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MARTINIQUE

L'économie de la Martinique en 2012
Une activité économique au ralenti

En 2012, I'activité économique marque le pas, avec pour conséquence une progression du chdmage. Dans ce
contexte défavorable, les ménages adoptent un comportement de prudence : la consommation est peu
vigoureuse. Le climat des affaires et, en paralléle, les prévisions d'investissement des entreprises se sont
détériorés au cours de l'année. En I'absence de perspectives a moyen terme, les chefs d’entreprise révisent a la
baisse leur politique d'investissement, se limitant au simple renouvellement de I'outil de production.

Aprés une année 2011 de faible croissance (+1,0 % a prix constants), I'année 2012 n'a pas apporté le surcroit
nécessaire a un retour aux niveaux d’activité d’avant crise de 2009.

L'activité économique se dégrade dans la plupart des secteurs, notamment dans le secteur primaire et celui du
commerce. Elle évolue de maniére contrastée dans l'industrie et le tourisme. Le BTP retrouve un peu de
vigueur en fin d'année, insuffisante toutefois pour infléchir la tendance baissiére.

Malgré la crise et bien que le taux de créances douteuses soit en progression en fin d’année, les banques
maintiennent globalement leurs concours au financement de I'économie.

LE MANQUE DE CONFIANCE PENALISE L'ACTIVITE

Le climat des affaires se détériore
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I'indicateur du climat des affaires se stabilise a un
niveau sensiblement inférieur a sa moyenne de
longue période et s'établit a 84,8.

Cette évolution tient a la fois a la contraction de
I'activité en 2012 et au pessimisme des chefs
d’entreprise martiniquais pour le début de I'année
2013, dans un contexte économique difficile.

Les prix augmentent

L'indice des prix a la consommation progresse de
2,0 % a la Martinique en glissement annuel a fin
décembre 2012, soit une hausse supérieure a celle
enregistrée pour la France entiere (+1,3 %). En
2011, la hausse était également de 2,0 %. En
moyenne annuelle, elle est de 1,5% en 2012
(contre 2,6 % en 2011).

Cette évolution, sur un an, est en lien avec la
hausse des prix de l'alimentation (+4,3 %), des
services (+1,2 %), de I'énergie (+5,7 %) et, dans
une moindre mesure, compte tenu de leur poids
relatif, des produits manufacturés (+0,8 %).
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Le marché du travail se dégrade
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L'encours des crédits d'investissement des entreprises se
contracte (-1,4 %). Source : Enquéte de conjoncture de /TEDOM

Les échanges extérieurs sont tirés par les produits pétroliers

Les importations progressent modestement (+1,5 % sur un an), tirées par les produits pétroliers. Pour leur part, les exportations
sont en hausse sensible (+30,8 %), mais retrouvent un niveau proche de celui de 2010, aprés la baisse ponctuelle des
exportations de produits pétroliers en 2011 (arréts techniques programmeés a la SARA).

Importations

Hors produits pétroliers, les importations sont en recul (-6,2 %). (en millions d'euros)

Cette évolution tient au repli des importations d'équipements 2500
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(43,2 %), avec la progression des exportations de matériel de ;7 |
transport (+63,8 %) et de produits agricoles (+3,2 %).
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L'’ACTIVITE SE DEGRADE DANS LA PLUPART DES SECTEURS

La filiere agricole connait des résultats contrastés

Le secteur de la canne a sucre est confronté a des conditions climatiques peu favorables depuis plusieurs années. Lors de la
campagne 2012, a peine 175 000 tonnes de cannes ont été récoltées (-15,2 %). Par ailleurs, méme si la richesse de la canne en
sucre est bonne, la production sucriére baisse sensiblement (-21,8 %). En revanche, la production de rhum continue de
progresser (+4,5 %).

S'agissant de la banane, les tonnages expédiés sont en hausse (+5,3 % sur un an). La production résiste bien en dépit du
développement de la cercosporiose noire qui affecte le rendement des plantations. Par ailleurs, le secteur est confronté a une
nouvelle baisse des tarifs douaniers sur les importations de bananes d’Amérique latine (de 176 euros a 114 euros la tonne), ce
qui accentue la concurrence.

Les filieres d'élevage résistent et les abattages progressent (+2,4 %).

Les difficultés persistent dans le BTP
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respectivement). Source : Ciment Antillais

La situation est mitigée dans le secteur industriel

Les industries manufacturieres liées au BTP voient leur courant d’affaires se contracter. Les industries agroalimentaires évoluent de
maniére contrastée : alors que les exportations de produits de I'industrie agroalimentaire sont globalement en retrait (-4,3 %), la
production de rhum croit (+4,5 %), stimulée par l'innovation et le développement de nouveaux marchés.

L’activité commerciale ralentit
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MALGRE LA CRISE, LES BANQUES MAINTIENNENT LEURS FINANCEMENTS

Les encours de crédits progressent mais de maniére hétérogéne

En dépit d’'une conjoncture économique dégradée, I'encours sain de crédits progresse globalement de 2,3 %. A fin 2012, il

représente 7,9 milliards d'euros. Cette évolution est portée par la croissance de I'encours des collectivités locales (+8,6 % a

1,2 milliard d’euros, soit 14,8 % de I'encours sain) et, dans une moindre mesure, de celui des ménages (+2,1 % a 3,1 milliards

d’euros, soit 39,2 % de I'encours), alors que celui des entreprises stagne (a 3,3 milliards d’euros, soit 41,6 % de I'encours).
Encours de crédit sains

Dans le détail, les crédits d'investissement des entreprises sont en (en millions d'euros)
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L'encours de crédits des collectivités locales est essentiellement
constitué de crédits d'investissement, ces derniers étant en nette progression en 2012 (+10,5 % a 1,2 milliard d’euros). Sa
croissance représente plus de la moitié de celle des encours sains en 2012.

Encours douteux bruts des établissements locaux

Les créances douteuses s’accroissent (en millions d'euros et en pourcentage de I'encours brut)
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Les avoirs des agents économiques progressent pour atteindre 6,5 milliards d'euros en fin dannée (+4,3 %). S'agissant des
ménages plus particulierement, I'évolution des comptes d'épargne a régime spécial est portée par la hausse des livrets A,
des livrets bleus et de développement durable, suite au relévement des plafonds intervenus au 4°™ trimestre 2012, alors
que I'épargne a long terme bénéficie d’un regain d’intérét pour les plans d’épargne logement et les contrats d'assurance-vie.
La place martiniquaise reste emprunteuse de 2,0 milliards d’euros.

LES PERSPECTIVES DEMEURENT INCERTAINES

Globalement, la Martinique vit depuis plus de quatre ans une crise de confiance marquée, alors que les perspectives a court ou
moyen terme sont incertaines.

En 2012, I'économie martiniquaise n‘a pas réussi a combler le retard résultant de la crise de 2009 et peine a trouver des relais de
croissance. Apres les rattrapages partiels de 2010 (+4,6 %) et 2011 (+1,0 %), la Martinique, comme I'ensemble de I'outre-mer,
subit une contagion de la crise et un essoufflement de la reprise. La crise économique qui se poursuit dans la zone euro,
nécessitant notamment des mesures de réduction des déficits publics, pourrait de nouveau affecter I'activité économique en 2013.

Pour les mois a venir, bien que le contexte reste difficile, la croissance de I'économie martiniquaise pourrait étre soutenue a travers
la poursuite du plan de relance régional, la commande publique et les projets d'infrastructures dans les domaines prioritaires que
sont les transports, le logement social et les mises aux normes parasismiques. A cet égard, le rebond de I'encours des crédits
d'investissement des collectivités locales a fin 2012 constitue un signe encourageant.

Dans une perspective de long terme, la Martinique est engagée dans un processus d'identification de leviers de développement
pérennes qui permettraient de faire reculer le chGmage. Par ailleurs, elle cherche a renforcer sa présence régionale, en adhérant ou
se rapprochant de plusieurs institutions de coopération, économique notamment. Ces démarches devraient favoriser une meilleure
intégration dans son environnement caribéen et offrir de nouvelles perspectives en termes de développement économique.
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