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Conjoncture économique

1 - Conjoncture internationale et nationale du 4° trimestre 2010

Une reprise de I'économie mondiale toujours hésitante

Au quatriéme trimestre 2010, I'économie mondiale a continué a se redresser mais plus lentement qu‘au cours du premier
semestre. Dans les économies avancées, le rythme de la croissance a été moins rapide qu’en début d’année et les hausses
de prix sont restées modérées ; la progression de l'activité est toujours forte dans les économies émergentes, malgré une
décélération au dernier trimestre, mais les poussées inflationnistes se sont accentuées.

Le PIB des Etats-Unis a progressé de 3,2% en rythme annualisé! au cours du quatriéme trimestre 2010, aprés +2,6%?2 au
troisieme trimestre 2010. Ce trimestre a été marqué par une reprise de la demande intérieure et la poursuite de
I'atténuation du déficit commercial imputable a une hausse des exportations et a un fléchissement des importations. Le taux
de chdémage a tres Iégerement diminué pour atteindre 9,4% de la population active en décembre. Porté par la hausse des
colits de I'énergie, la hausse des prix a progressé pour s'établir a 1,5% en décembre sur un an. La Réserve Fédérale a
maintenu ses taux d'intérét directeurs dans une fourchette comprise entre 0 et 0,25%.

Au Japon, la fin des programmes de soutien a la consommation et la baisse des dépenses d'investissement public ont
entrainé une baisse du PIB de 0,3% durant le quatriéme trimestre, aprés +0,8% au troisieme trimestre. Les exportations
sont touchées par la flambée du yen. La Banque du Japon a maintenu ses taux d‘intérét directeurs dans une fourchette
comprise entre 0 et 0,1%.

Dans les pays émergents, la croissance de l'activité économique est restée soutenue mais les prix ont continué a augmenter
sous l'effet des hausses des prix des produits alimentaires et des matiéres premiéres. En Chine, le PIB, porté par
I'investissement, a progressé de 9,8% en volume3 en rythme annualisé au quatriéme trimestre.

La croissance dans la zone euro reste modérée : le PIB s’'est accru de 0,3% au quatriéme trimestre, comme au troisieme
trimestre 2010. La hausse des prix a la consommation dans la zone euro a continué de progresser : + 2,2% fin décembre
2010 (en glissement annuel) contre 0,9% un an auparavant. Le taux de chdmage dans la zone atteint 10,0% en décembre
2010, soit une légére baisse par rapport a septembre (10,1%). La BCE a maintenu inchangé son taux d'intérét des
opérations principales de refinancement a 1%.

En France, le PIB a progressé de 0,3 % au quatriéme trimestre 2010, soit pour I'ensemble de I'année une croissance de
1,5 %, aprés une chute de 2,5% en 2009. La consommation des ménages s'est accélérée (+0,9% contre 0,5% au
troisieme trimestre) et l'investissement des entreprises est reparti apres le ralentissement du troisieme trimestre (+0,6%
contre +0,4% au trimestre précédent). L'amélioration du solde commercial a contribué positivement a la croissance (+0,5
point). L'indice des prix a la consommation a progressé de 0,5 % en décembre, tiré essentiellement par les prix des produits
pétroliers et par la hausse saisonniére des prix des services et des produits frais ; sa progression en glissement annuel
s'établit a 1,8%. Malgré une légére hausse de I'emploi salarié dans les secteurs marchands non agricoles (+0,2%), le
nombre de demandeurs d’emploi a progressé de 0,4% sur le trimestre.

La conjoncture régionale

Le PIB réel du Canada a augmenté de 0,8% au quatrieme trimestre 2010, tiré par la hausse des exportations. Sur
I'ensemble de I'année 2010, sa progression est de 3,1%, aprés une baisse de 2,5% en 2009.

L'indice des prix a la consommation (IPC) est en hausse de 2,4% en glissement annuel en décembre 2010, tiré par les prix
de I"énergie (+10,5%). Dans les provinces canadiennes voisines, l'inflation est légérement supérieure a la moyenne
nationale a Terre Neuve-Labrador (+2,5%) et en Nouvelle-Ecosse (+2,7%).

Le taux de chdmage recule sur un an et atteint 7,6% en décembre 2010. Dans les provinces maritimes, il reste supérieur a
la moyenne nationale : 14,0% a Terre-Neuve-Labrador et & 10,4% en Nouvelle-Ecosse.

La balance commerciale du Canada affiche un excédent de trois milliards de dollars pour le mois de décembre 2010, alors
gu’elle était Iégérement déficitaire un mois auparavant, en raison notamment de I'appréciation des termes de I'échange avec
les Etats-Unis, principal pays partenaire.

! Soit +0,8% par rapport au trimestre précédent.
2 Soit +0,6% par rapport au trimestre précédent.
3 Soit 2,4% par rapport au trimestre précédent
IEDOM SAINT-PIERRE-ET-MIQUELON — Bulletin trimestriel de conjoncture N° 145 — 4° trimestre 2010 3




Conjoncture économique

La conjoncture économique a Saint-Pierre-et-Miquelon

Nouvelle amélioration de la situation économique a Saint-Pierre-et-Miquelon

La conjoncture économique du quatrieme trimestre 2010 confirme les tendances observées au cours des trimestres
précédents. La hausse du prix de I€nergie et le maintien du dollar canadien a un niveau élevé par rapport a l'euro ont
conduit a une nouvelle hausse de lindice des prix, qui progresse pour le quatrieme trimestre consécutif, tandis que la valeur
des importations augmente plus rapidement que les volumes importés. Cette dégradation des termes de I€change ne
semble toutefois avoir dimpact négatif ni sur les entreprises, comme en témoignent la stabilité des crédits accordés a ces
dernieres et les volumes de produits bruts importés, ni sur les ménages, dont la demande ne cesse de progresser, a la fois
en biens de consommation et en crédits.

Par ailleurs, certains secteurs économigues connaissent un regain de dynamisme : lactivité halieutique affiche une
progression significative par rapport a lannée précédente, le volume des prises au 31 décembre 2010 retrouvant son niveau
de 2008, tandis que le nombre de permis de construire a fortement progressée par rapport a 1an passe.

Quatriéme trimestre consécutif de hausse des prix

Evolution de I'indice des prix a la consommation
(en glissement annuel des données trimestrielles)

10%
8%
6% -
4% A
2% A

Au quatriéme trimestre, lindice des prix a la

consommation (IPC) progresse de 0,6%.

Sur un an, I'IPC progresse de 4,5%. L'appréciation du

dollar canadien de 15,5% par rapport a l'euro depuis le
début de l'année, associée a la hausse du prix de
I'énergie, explique en grande partie cette évolution.
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Amélioration de la situation de I'emploi sur un an
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Au 31 décembre 2010, l'archipel compte 315 demandeurs d’emploi
(toutes catégories confondues), soit une diminution de 83 personnes
par rapport a la méme période de I'année précédente. Le nombre de
DEFM de catégorie 1 (recherche d'un CDI a temps plein) s'éleve a 249
personnes (54 personnes en moins sur un an). L'indicateur de
chémage mensuel moyen s'établit ainsi a 7,7% en décembre 2010
contre 9,5% a la méme période en 2009. Le chdmage de longue
durée reste stable avec 43 demandeurs d’emploi au 31 décembre
2010.

Le nombre de DEFM s'inscrit toutefois en hausse saisonniere sur le
trimestre en raison de la réduction de I'activité dans les secteurs de
I'agriculture, de la péche et du BTP durant la période hivernale.

25 personnes bénéficiaient du RMI4 & la fin du quatriéme trimestre 2010, soit sensiblement le méme nombre qu‘a la fin du
quatrieme trimestre 2009.

“ Le RSA est entré en application a Saint-Pierre-et-Miquelon depuis le 1° janvier 2011.
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Consommation soutenue des ménages

La consommation des meénages poursuit sa hausse au Importations de produits manufacturés
quatrieme trimestre 2010. En millions d'€
7

Le montant des importations de produits alimentaires
augmente de 12% sur un trimestre et de 39% sur un an. De
méme, les importations de produits manufacturés progressent
de 34% par rapport au 4°™ trimestre 2009 et dépassent 13
millions d'euros. Les volumes importés s'inscrivent également
a la hausse, a la fois sur un trimestre et sur un an.
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Les crédits aux ménages sont en hausse d'environ 3% au &
quatriéme .trimestre par rapport au tr'imestre précédgnt ; cette & T S S S S
augmentation concerne aussi bien les crédits a la
consommation que les crédits a I'habitat.

Source - Douanes Série brute en valeur Moyenne mobile

Enfin, le nombre d'immatriculations de véhicules de tourisme est en hausse de 7% par rapport au trimestre précédent (5
véhicules supplémentaires) et de 25% par rapport au quatrieme trimestre 2009 (15 véhicules). Cette hausse confirme la
tendance observée au troisieme trimestre 2010.

Stabilisation de I'investissement des entreprises aprés plusieurs mois de hausse

Les importations de produits bruts reculent de 3% au Importations de produits bruts
quatriéme trimestre 2010 en glissement annuel aprés une En milliers d'€
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Nouvelle progression de la valeur des échanges extérieurs

Les importations progressent de 26% sur un an au quatrieme
Enmillions d' trimestre 2010. Cette évolution est liée notamment a la hausse du

12 colt des matiéres premiéres ainsi qu‘a l'appréciation du dollar
canadien. En volume, les importations reculent de 5%.

Importations et exportations

10 1

Les exportations augmentent quant a elles fortement, passant de
6 223 000 euros au quatrieme trimestre 2009 a plus d'un million
4 d’euros au quatrieme trimestre 2010, confirmant ainsi une
2 tendance observée depuis le second trimestre 2010.

0

T T T T T T T I B T

S P O & Q& e $ O © © © Le deficit de la balance commerciale du quatriéme trimestre se
RN T A O R g creuse pour atteindre 18 millions d'euros.

Source : Douanes Exportations  — Importations
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Analyse sectorielle

e  Hausse des prises de la péche artisanale

En tonnes Péche artisanale

Les prises de la péche artisanale s'élévent a 400 tonnes
500

au quatrieme trimestre 2010, dont 272 tonnes de morue.
Au 31 décembre 2010, le volume total des prises depuis 400 1

le début de la saison dépasse de 29% celui enregistré a 300 A
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e Diminution des entrées de passagers en raison des difficultés du transport maritime

3 344 passagers sont entrés dans l'archipel au quatrieme trimestre
Nombre total de personnes entrées dans I'archipel 2010, soit 473 personnes de moins qu‘au quatrieme trimestre 2009.

En milliers
g_ En effet, suite a de nouvelles difficultés de la desserte maritime de
7 passagers au quatrieme trimestre 2010, le nombre de passagers entrés
g ] par voie maritime recule fortement par rapport au quatrieme trimestre
4 A /\ A [\ J\ 2009 (381 personnes contre 988 un an auparavant).
34
e Le transport aérien de passagers confirme son dynamisme au
0 T T T T T T T T

o . 5w . 5 . . quatrieme trimestre 2010, progressant de 4,7% sur un an. Sur
¢ o g @ ¢ ¢ l'ensemble de I'année 2010, il depasse le transport maritime en nombre

¥ ¥ ¥ ¥ ¥ . ’ .
de passagers entrés sur l'archipel.
Source : PAF —— Trafictotal Moyenne mobile

En outre, avec environ 680 non-résidents entrés dans l'archipel au cours du quatrieme trimestre 2010, la fréquentation
touristique diminue de moitié par rapport a la méme période de I'année derniére, pour les raisons évoquées précédemment.

Toutefois, malgré une fin de saison moins favorable, le nombre de touristes entrés en 2010 progresse d’environ 5% par
rapport a 2009.
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s Annexes statistiques
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Note méthodologique

L'IEDOM utilise pour réaliser son bulletin trimestriel de conjoncture :

- des données économiques quantitatives issues de sources administratives (Services déconcentrés de I'Etat, etc.) se
rapportant aux différents secteurs d'activité et différents secteurs institutionnels (entreprises, ménages, etc.) ainsi qu'a des
grandeurs macro-économiques (prix, emploi, commerce extérieur) ;

- des données monétaires issues des déclarations des établissements de crédit traitées par 'TEDOM.

Les indicateurs quantitatifs sont présentés dans les pages qui suivent sous forme de graphiques ou de tableaux
pour les cinq derniéres années. Les séries sont présentées dans les graphiques sous forme de tendance, le lissage des
données étant alors effectué a I'aide de moyennes mobiles. Les séries présentées dans les tableaux sont des données
brutes.

A partir du bulletin trimestriel de conjoncture N° 122, il y a eu une modification dans /‘agrégation des
crédits. Les informations relatives aux entreprises individuelles ont été ventilées entre les ménages et les
entreprises :

- pour les comptes ordinaires débiteurs et les crédits a I’'habitat, elles ont été rattachées aux ménages,

- pour les autres crédits, elles ont été prises en compte au titre de I'activité économique et, donc, classées
avec les entreprises.

Dés lors, les séries relatives aux crédits ne sont plus dans la continuité des précédents numéros.
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Sommaire des annexes statistiques

1. Les secteurs d’activités

1.1 La péche artisanale p.11
1.2 La péche industrielle p-11
1.3 Les autres industries. p-11
1.4 Le trafic aéroportuaire p.12

1.5 Le trafic portuaire p.12
1.6 Le tourisme p.13

2. Les entreprises

2.1 L'investissement p-15
2.2 Les conditions de financement p-15
2.3 Les indicateurs de vulnérabilité p.15

3. Les ménages

3.1 L’évolution de la consommation, p.17
3.2 Le financement de la consommation, p.17
3.3 L’investissement immobilier p.17
3.4 La vulnérabilité de la trésorerie p.18

4. Sélection d’indicateurs macro-économiques

4.1 Marché de I'emploi, RMI p.20
4.2 Indice des prix a la consommation p.-20
4.3 Salaires p.20
4.4 Commerce extérieur p.21
4.5 Energie p.21
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I. Les secteurs d’activite
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En tonnes Péche artisanale
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Importations de produits bruts

En milliers d'€ Electricité livrée aux industries
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Trafic de passagers a I'aéroport de Saint-Pierre-Pointe Blanche

Données mensuelles brutes Variations mensuelles brutes en glissement annue/
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Mouvements de navires
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Nombre d’heures de travail des dockers
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1.6 Le tourisme

Passagers entrés dans I'archipel

Trafic aérien
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Trafic maritime
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Passagers non résidents entrés dans I'archipel
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II1. Les entreprises
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millions d'euros

Nombre de véhicules utilitaires immatriculés
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Véhicules utilitaires

Moyenne mobile

Encours total des crédits aux entreprises
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N. B. : Depuis le premier trimestre 2005, les comptes ordinaires débiteurs et les crédits a I'habitat des entrepreneurs individuels sont
rattachés aux ménages et nentrent donc plus en compte dans le calcul de l'encours des entreprises. Les autres types de crédits des

entreprises individuelles (€quipement, trésorerie...) demeurent classés avec ceux des entreprises.
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III. Les ménages
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Importations de produits alimentaires Nombre d‘immatriculations
de véhicules de particuliers
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Encours totaux des crédits a la consommation
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Encours total des crédits a I’habitat

Crédits aI'nabitatdes ménages Variation en glissement annuel
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Nombre de permis de construire accordés (résidences principales, secondaires et extensions)
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Incidents de paiement sur chéques Décisions de retrait de cartes bancaires
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IV. Sélection d’indicateurs macro-économiques
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Demandeurs d’emploi en fin de mois

Données mensuelles brutes Variations mensuelles en glissement annuel
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Evolution de l'indice des prix a la consommation
(en glissement annuel des données trimestrielles)
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Salaire horaire BTP brut (catégorie 0Q3)

Source : DTEFP, industrie péche Salaire horaire brut - Industrie de la péche

IEDOM SAINT-PIERRE-ET-MIQUELON — Bulletin trimestriel de conjoncture N° 145 — 4° trimestre 2010 20



Conjoncture économique

Importations
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Taux de couverture des importations par les
exportations
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Importations de produits pétroliers
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" Marché du travail, emploj, RMI

Indicateursde | . 6 | Gec07 | déc-os | dec-09 | mars-10 | juin-10 | sept-10 | déc-10 | pec-10/dec-oo
chémage
Demandeurs d'emploi
en categorie 1 250 297 334 303 266 191 141 249 -17,8%
enregistrés en fin de
mois
Chdmeurs indemnisés 215 186 186 196 196 138 117 161 -17,9%
Source: DCSTEP
Demandes et 4106 | 4707 4708 4709 1m0 | 210 | 3110 | 4T10 4T10/4T09
offres d’emploi (en niveau)
Demandes d’emploi
enregistrées (toutes 151 222 197 178 130 - - - -
catégories)
Offres d’emploi
enregistrées (toutes nd 29 47 33 53 90 49 35 6,1%
catégories)
Source: DCSTEP
R’evenu . Minimum déc-06 | déc-07 déc-08 déc-09 | mars-10 | juin-10 | sept-10 | déc-10 Déc-10/déc-09
d’Insertion (en niveau)
Allocataires enfinde | 5, 31 28 26 34 30 29 25 -1
mois
Source: CPS
Indice des prix a la consommation
Indice des prix 4T06 4T07 4T08 4T09 1T10 2T10 3T10 4T10 4T10/4T09
Indice trimestriel des
prix a la 1,76% 2,79% 4,05% -0,76% 1,58% 3,80% 3,66% 4,46% -
consommation
Alimentation - - - - 1,25% 3,22% 2,92% 2,24% -
Produits - - - - 1,40% 4,48% 4,76% 6,58% -
Services - - - - 2,33% 3,07% 2,26% 2,74% -
Source: Préfecture
Commerce extérieur
Commerce 4706 4707 4708 4709 1T10 2710 3T10 4710 4T10/4T09
exterieur
Importations totales| ¢ 769 | 19508 | 19761 | 17520 | 23785 | 7705 | 20254 | 22103 26,2%
(en milliers d’euros)
Exportations totales| , 55) 713 950 223 1253 745 1245 | 1059 374,9%
(en milliers d’euros)
Source: Service des douanes
Energie
Energie 4T06 4T07 4T08 4T09 1T10 2T10 3T10 4T10 4T10/4T09
Energie électrique
livrée au réseau 11,70 | 12,16 11,80 12,53 | 14,46 | 10,45 | 8,06 ; -
(données brutes, en
millions de kWh)
Importations de
produits pétroliers 7 594 5455 8 650 7 584 7422 3864 4 675 - -
(en tonnes)
Source: EDF
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Investissement des entreprises et vulnérabilité des paiements

Immatriculations 4T06 4T07 4708 4T09 1T10 2T10 3T10 4T10 4T10./ 4709
(en niveau)
Véhicules utilitaires 26 21 28 32 31 33 43 43 11
Source: Préfecture
Financement 4T06 ATO07 4708 4709 1T10 2710 3T10 4710 4T10/4T09
Encours total crédits
équipement (millions | 14,510 | 15,640 15,412 28,281 | 27,104 | 27,104 | 27,367 - -
d'euros)
Source : IEDOM
Interdictions déc-06 | déco7 | decos | decos | mars-10 | juin-10 | sept-10 | déc-10 | DEC10/dEc-09
bancaires (en niveau)
Personnes morales
inscrites au FCC 5 5 4 3 4 3 4 4 !
Source: FCC
Consommation et vulnérabilité des ménages
Immatriculations 4T06 4T07 4708 4T09 1T10 2T10 3T10 4T10 4T10./ 4109
(en niveau)
Véhicules de tourisme 36 59 61 59 41 38 69 74 15
Source: Préfecture
Financement 4T06 ATO7 4708 4709 1T10 2710 3T10 4T10 4T10/4T09
Encours total crédits
a la consommation 9,367 8,656 9,869 13,249 13,53 13,53 12,829 - -
(millions d'euros)
Encours total crédits
habitat (millions 57,961 57,083 59,111 62,106 62,323 62,323 64,067 - -
d'euros)
Source: IEDOM
Interdictions . .
bancaires et déc-06 | déc-07 | déc-08 | deéc-09 | mars-10 | juin-10 | sept-10 | déc-10 Dig;}% deeacl;;)g
retraits de CB
Personnes physiques| ¢, 42 38 29 26 27 26 23 -
inscrites au FCC
Retralf[ de cartes 1 2 0 0 1 1 3 1 1
bancaires
Source: FCC
Surendettement | déc-06 | déc-07 | déc-08 | déc-09 | mars-10 | juin-10 | sept-10 | dec-10 | PEC1O/dec-09
(en niveau)
Dossiers déposés
aupres sgcretanat 2 1 0 0 0 0 0 0 0
Commission de
surendettement
Source: FCC
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Salaires, revenus, coiit de la main d'ceuvre

Salaires déc-06 déc-07 déc-08 déc-09 | mars-10 | juin-10 | sept-10 | déc-10 | Déc-10/déc-09
SMIC horaire brut 8,27 8,44 8,71 8,82 8,86 8,86 8,86 8,86 0,00%
;i:f"re horaire brut | = ,5 27 | 1377 13,77 1377 | 1377 | 13,77 | 13,77 | 13,77 0,00%

Salaire horaire brut

. R 11,61 11,9 12,2 12,2 12,2 12,2 12,2 12,2 0,00%
ouvrier péche

Source: NSO, DCSTEP

Sélection d'indicateurs sectoriels

Secteur primaire
Péche 4706 4707 4708 4T09 1710 2T10 3T10 4T10 4T10/4T09
E;)Che industrielle €N ¢15 489 | 778281 | 619664 | 420571 | 578 749 - ; 499 334 16,2%
Peche artisanale (en | ) o5 360 | 296 905 | 174699 | 602 706 | 234 892 | 684 642 | 841 525 | 400 322 -33,6%
kg de produit brut)
Source: DTAM
Police aux frontieres

Trafic de

4706 4707 4708 4T09 1710 2T10 3T10 4T10 4T10/4T09
passagers
Trafic aérien
(passagers entrés 2543 2 696 2 862 2829 2734 3679 4015 2963 4,7%

dans l'archipel)

Trafic maritime
(passagers entrés 634 1440 1388 988 22 2504 8531 381 -61,4%
dans l'archipel)

Trafic touristique

al 219 224 266 238 155 318 979 261 9,7%
aerien
Trafic touristique 67 1098 913 941 1 2141 | 7153 100 -89,4%
maritime
Trafic affairiste 232 284 309 297 283 288 276 277 -6,7%
aerien
Trafic affairiste 8 1 9 3 5 13 30 43 1333,3%
maritime
Source: PAF
Trafic aéroportuaire et portuaire
Trafic
" ) 4706 4707 4708 4709 1710 2710 3710 4T10 4T10/4T09
aeroportuaire
Passagers (entrees | oo o | 7071 7307 | 11345 | 10325 | 13578 | 12728 | 8927 -21,3%
et sorties aéroport)
Mouvements d'avions| ¢, 711 666 922 580 917 823 716 22,3%
a l'aéroport
Fret et envois 56,10 | 52,33 57,67 60,98 55097 | 47.73| 4656 | 62,23 2,0%
postaux (tonnes)

Source: Aviation civile

Trafic portuaire 4T06 4707 4708 4T09 1T10 2710 3T10 4T10 4T10/4T09
Mouvements de 163 129 149 164 - - - - -
navires

Nombre heures de
travail des dockers

Fret (tonnes) 8 037 11 311 10 159 9321 - - - - -
Source: Capitainerfe du port

2957 2959 2637 2487 2 665 - - - -
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