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Détérioration de l'activité et modération de l'inflation

L'économie internationale ralentit progressivement depuis un an et marque le pas au troisiéme
trimestre 2008. Ce phénoméne, engendré par la correction de la bulle immobiliére, la forte hausse jusqu’a
I'été des prix des matiéres premiéres et les perturbations des marchés financiers liées a la crise des
subprimes, s'est aggravé dans un contexte de chute des prix d‘actifs et de hausse des pertes. La baisse de
confiance entre les banques a entrainé une crise de liquidité et I'aggravation de la crise financiére s’est
répercutée sur I'économie réelle en raison notamment d’une baisse de la solvabilité. Le ralentissement
économique intéresse, a des degrés divers, toutes les zones, aussi bien 'Europe que le Japon, les Etats-Unis
et les économies émergentes. Dans le méme temps, les tensions inflationnistes de I'été se sont atténuées,
suite au repli des cours des matiéres premiéres et au ralentissement de I'activité mondiale. La détérioration
marquée des perspectives de |'activité économique ne présage pas d'une reprise a court terme des moteurs
de la croissance économique mondiale.

Malgré la bonne performance du second trimestre (0,7% en rythme trimestriel), la croissance
ameéricaine se replie de 0,1% au troisiéme trimestre (-0,3% en rythme annualisé). Ce ralentissement
traduit le retournement de la consommation des ménages (qui enregistre sa premiére diminution depuis
1991%), alors que celle-ci représente en moyenne 70% de la croissance. La poursuite du recul de
I'investissement, en particulier dans I'immobilier et les équipements informatiques, pénalise également la
croissance mais dans une moindre mesure que les trimestres précédents. La dépense publique, stimulée par
une hausse significative des dépenses militaires, et le commerce extérieur ont atténué ces contre-
performances en contribuant positivement a la croissance. Le taux d'inflation (4,9% en septembre) a
légérement fléchi en raison d’un retournement des cours des matiéres premiéres mais reste a des niveaux
historiquement élevés. Le taux directeur de la Réserve Fédérale, inchangé a 2% au cours du second
trimestre, a été abaissé par 2 fois en octobre, revenant a 1%. Les rééquilibrages de portefeuille provenant
des achats forcés de dollars américains de la part d'investisseurs en difficulté® ont contribué & I'appréciation
de la devise américaine® au cours du troisiéme trimestre.

Le Japon entre en récession avec un deuxieme trimestre consécutif de baisse de son produit
intérieur brut (-0,1% aprés -0,9%) en raison du recul important de linvestissement des entreprises,
touchées par la chute de la demande des Etats-Unis et les difficultés rencontrées pour obtenir des
financements®. Sur le trimestre, l'inflation est restée stable (2,1% en septembre, aprés un pic en juillet).
Cette récession est la premiére au Japon depuis 2001, lors de I'éclatement de la "bulle Internet".

Concernant la zone euro, I'activité économique s'est également contractée sur les deux derniers
trimestres (-0,2% sur chacun). L'Allemagne et I'ltalie entrent en récession avec deux trimestres négatifs
consécutifs (-0,5%, aprés -0,4%) et I'Espagne est en repli (-0,2% contre 0,1% au second trimestre).
Toutefois, par rapport au 3°™ trimestre 2007, le PIB de la zone euro a progressé de 0,7%. Le taux
d'inflation annuel de la zone euro est en baisse par rapport au second trimestre, a 3,6% en septembre 2008
mais il était de 2,1% un an auparavant. Compte tenu des tensions inflationnistes persistantes a la fin du
second trimestre, la BCE avait relevé son taux directeurs a deux reprises au cours du troisiéme trimestre,
portant le taux de refinancement a 4,25% mais elle I'a depuis baissé a deux reprises de 0,5 point, en
octobre et novembre, le ramenant a 3,25%, soit son niveau d’octobre 2006°.

Au Royaume-Uni, le PIB s'est contracté de 0,5% aprés une croissance nulle au second trimestre. I
s'agit de la premiére baisse depuis le début des années 1990. La Banque d’Angleterre a baissé a deux
reprises (en octobre puis novembre) son taux directeur de 50 puis de 150 points de base, le ramenant a
3,0%.

En France, le produit intérieur brut augmente de 0,1% en volume aprés un deuxiéme trimestre
négatif (- 0,3%). On observe une légére reprise des dépenses de consommation des ménages et une
moindre diminution de l'investissement du fait du rebond de la FBCF des entreprises ; l'investissement des

! -0,8% contre +0,3% au second trimestre, en rythme trimestriel.

2 Les investisseurs, tels les hedge funds, qui se sont endettés pour acheter des actifs libellés en dollars américains sont
entrés dans un processus de vente de ces actifs pour rembourser leurs dettes. Afin de compenser leurs pertes et
honorer leur engagement, ils deviennent donc demandeurs de dollars.

3 Appréciation de 9% du dollar par rapport & l'euro entre le 1er juillet et le 30 septembre.

4 Bien que les conditions d’obtention de crédits se sont moins durcies que dans d’autres économies avancées.

® Le 4 décembre 2008, la BCE a une nouvelle fois abaissé son taux directeur de 75 points de base. Il est désormais fixé a
2,5 %.
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ménages et des administrations continue d'étre en retrait, mais beaucoup moins fortement. Aprés une
contribution négative au trimestre précédent, le solde extérieur est neutre sur I'évolution du PIB, mais le
déficit commercial continue de se creuser (-6,250 milliards d€). L'emploi salarié des secteurs marchands
(hors agriculture) s'est légérement redressé au troisieme trimestre (0,1%) malgré une baisse notable dans
I'industrie et dans l'intérim. L'inflation connait un ralentissement (3% en glissement annuel fin septembre)
qui devrait se poursuivre avec la diminution des prix de I'’énergie.

Enfin, s'agissant des économies émergentes, le ralentissement de l'activité observé au second
trimestre se confirme sur le troisieme trimestre et les vives tensions inflationnistes se sont également
atténuées. Le PIB de la Chine a ralenti au troisiéme trimestre (2,1%, contre 2,4% au trimestre précédent,
soit 9,0%, en rythme annualisé aprés 10,1 % le trimestre précédent). Ce fléchissement est principalement
imputable a la détérioration de la demande extérieure et a la fermeture d’usines pendant les Jeux
Olympiques. Face au recul de l'inflation et a l'intensification des tensions financiéres au niveau mondial, la
Banque populaire de Chine a abaissé ses taux directeurs a deux reprises en octobre, ramenant le taux de
préts interbancaires a un an a 6,6% et celui des dép6ts a un an a 3,6%.

La conjoncture du troisieme trimestre 2008 a la Martinique

Aprés un début d'année favorable, I'activité a fléchi au troisieme trimestre. Le ralentissement déja a
I'ceuvre dans le tourisme et, dans une moindre mesure, dans l'industrie semble désormais s'étendre a
I'ensemble des secteurs. Les incertitudes concernant la contagion des effets de la crise financiére a
I'économie viennent renforcer la morosité liée aux processus d'adoption de la nouvelle Loi d’orientation pour
I'Outre-mer. Ces éléments ont pesé sur I'opinion des chefs d'entreprise concernant leur activité aussi bien
passée que prévue.

L’enquéte d’opinion de I'Tedom aupres des chefs d’entreprise

Au troisiéme trimestre 2008, le moral des chefs d’entreprise se dégrade

A fin septembre 2008, I'enquéte trimestrielle de conjoncture économique de ITedom révéle une
dégradation du niveau de confiance des chefs d’entreprise, qui se situe désormais en-deca de la moyenne de
longue période. Par ailleurs, I'enquéte fait ressortir des soldes d’opinion négatifs en matiére d’intentions
d’embauches. Les soldes d’opinion relatifs a I'investissement et a I'évolution de la trésorerie contribuent dans
une moindre mesure a la dégradation d’ensemble de la confiance.

Dans le détail, I'ensemble des secteurs, hormis l'industrie agroalimentaire, a fait état d'une activité en
baisse. Pour la premiére fois depuis 2004, les services aux entreprises ont connu une dégradation marquée
de leur courant d'affaires, tandis que le secteur touristique peine a se redresser et que l'activité est atone
dans la construction. Ce contexte difficile n’est pas de nature a encourager les embauches, notamment dans
les secteurs des services et du tourisme, ol les effectifs s'inscrivent en repli par rapport au trimestre
précédent. Dés lors, les charges d’exploitation s'allégent au troisiéme trimestre 2008.

Par ailleurs, les délais de paiement s'allongent, initiant une nouvelle augmentation du besoin en fonds de
roulement, ce qui vient grever la trésorerie, notamment dans la construction. Conjugué a l'attentisme
général, et pour la premiére fois depuis 1997, les entreprises reportent de maniére sensible leurs intentions
d’investissement.

Les indicateurs macroéconomiques

Commerce extérieur

Le taux de couverture se dégrade a nouveau

A fin septembre 2008, le taux de couverture des importations par les exportations a enregistré
un nouveau repli. Il atteint 12,8% a fin septembre 2008 contre 14,4% un an auparavant. Ceci résulte d’une
augmentation marquée des importations : celles-ci s'établissent a 750,2 millions d’euros en données cvs, soit
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une hausse trimestrielle de 8,1%. A linverse, la croissance des exportations est quasiment nulle sur la
période : +0,1% en données cvs pour atteindre 90,7 millions d’euros.

L'augmentation des importations résulte pour
I'essentiel de la hausse des produits énergétiques
(+37,6% en données cvs sur trois mois) et, dans une
moindre mesure, de celle des biens d'équipement
(+13,7%). Dans le méme temps, la valeur des
importations de produits de lindustrie automobile
enregistre une diminution marquée d’un trimestre sur
I'autre (-19,2%).

De son coté, le niveau des exportations patit du
manque de vigueur des expéditions de produits
agricoles au troisieme trimestre (-67,1% en données
cvs sur trois mois). A linverse, la valeur des
exportations de produits énergétiques croit de 70,5%
sur la période pour atteindre 55,9 millions d’euros en
données cvs.

Inflation

Hausse des prix au troisiéme trimestre 2008

Importations et exportations globales
(en millions d'euros)
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Source : Douanes, données trimestrielles

La Martinique enregistre une accélération de la hausse des prix. A fin septembre 2008, la croissance
annuelle de lindice des prix atteint +2,8% (contre +3% au plan national, a la Guadeloupe et a la
Réunion). Les prix de I'énergie (+9,4% sur un an) et de l'alimentation (+3,8%) contribuent a la tendance

inflationniste annuelle.

Par ailleurs, entre juin et septembre, l'inflation s'accélére (+0,7% en données cvs et +1,2% en données

brutes contre +0% au trimestre précédent).

Indice des prix a la consommation
(base 1998)
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Source : Insee, données mensuelles

Dans le détail, ce sont a nouveau les postes
« alimentation » (+2,4%) et « énergie » (+5,7%)
qui contribuent le plus significativement a
I'inflation trimestrielle. A cet égard, les prix des
produits frais tirent linflation alimentaire, avec
une croissance de +6,2%. En ce qui concerne les
produits pétroliers, les prix a la pompe passent
respectivement de 1,44 euro par litre a 1,49 euro
par litre pour l'essence sans plomb et de 1,14
euro par litre a 1,2 euro par litre pour le gazole
entre juin et septembre 2008°.

Dans le méme temps, les prix des produits
manufacturés et des services restent quasiment
stables (respectivement +0,1% et +0,2%).

® Au 1*" décembre 2008, le prix du litre d’essence sansiplet le litre de gazole ont été respectivemesisfix 1,32 €/I

et 1,06 €/| compte tenu de la baisse du cours ttolpéorut.

-6 -
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Emploi

La dégradation du marché de I'emploi se confirme

Bénéficiaires des Assedic

——données cvs— tendance

Source : Assedic Martinique, données mensuelles

Consommation

La consommation des ménages demeure atone

Le marché de I'emploi s'est Iégérement détérioré a
fin septembre 2008. Ainsi, le nombre de
demandeurs d’emploi en fin de mois de catégorie 1
(DEFM1) a atteint 34 898, soit une croissance
trimestrielle de 0,8% en données cvs.

Les indicateurs d‘'indemnisation du chOomage
témoignent d’une tendance similaire. Ainsi,
quelques 18 321 personnes sont allocataires des
Assedic a fin septembre, en hausse trimestrielle
cvs de 3,5%.

De leur coté, les chiffres du RMI s'inscrivent une
nouvelle fois en baisse : le nombre de bénéficiaires
s'éleve a 27 829, en recul de 3,9% sur la méme
période et en données cvs. Cette situation peut
étre rapprochée du report d'une partie des
bénéficiaires sur le Revenu de Solidarité ainsi que
de la pérennisation de certains contrats aidés.

Indice du chiffre d‘affaires de la grande distribution Comme le soulignent les répondants du

(base 1990)

données cvs—— tendance

300

secteur commercial, la consommation des
ménages s'est révélée terne. Ainsi, I'indice
du chiffre d'affaires de Ila grande
distribution enregistre entre juin et

275 A

250 A

225 A

septembre un recul de 3,2% en données
Cvs.

Dans le méme temps, les importations de
biens de consommation demeurent
quasiment stables. Elles augmentent d’a
peine 2% en valeur et en données cvs sur
la période, pour une inflation de 0,7%.

Source : Direction Régionale de la Consommation, de la Concurrence et de la
Répression des Fraudes

En revanche, les encours de crédit a la
consommation croissent de 9,3% sur un
an a fin septembre 2008, aprés 9,5% au
trimestre précédent.
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Incidents de paiement sur chéques

incidents sur
cheques

180000

160000
140000
120000
100000
80000
60000
40000 -
20000

1704
3704
1705
3705
1706
3706
1707
3707

Source : Banque de France

Investissement

1708

3708

L'assainissement de la situation
financiere des ménages se poursuit,
quoigu’a un rythme moins soutenu. Ainsi, le
stock d'incidents de paiement sur chéque
diminue de 2% sur un an a fin septembre
2008, tandis que le nombre de personnes
physiques frappées d’une interdiction bancaire
se replie de 2,2% sur la méme période pour
atteindre 18 389. Le nombre de retraits de
carte bancaire connait une évolution annuelle
similaire et s'éléve désormais a 3 987. De son
coté, le nombre de dépots de dossiers sur
trois mois au Secrétariat de la Commission
de Surendettement enregistre un recul
annuel de 0,4% pour atteindre 79 a fin
septembre 2008. Les premiers résultats du
4°™ trimestre laissent cependant présager un
retournement de tendance.

L'investissement des ménages marque le pas au troisiéme trimestre...

L'investissement des ménages
s'essouffle au cours du troisieme trimestre. A
fin septembre 2008, les attestations de
conformité électrique délivrées par le Consuel
a des logements individuels neufs diminuent
de 3,1% d'un trimestre sur lautre en
données cvs.

Dans le méme temps, le rythme de
croissance annuel des encours de crédit a
I'habitat aux ménages s'infléchit, passant de
+13,4% sur un an a fin septembre 2007 a
+10,8% sur un an a fin septembre 2008.
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Source : Consuel

... tandis que les entreprises repoussent leurs investissements...

Au troisiéme trimestre 2008, les importations de biens d’équipement enregistrent un recul
annuel de 0,1% en valeur, évolution a rapprocher d’une inflation de +2,8% sur la méme période, ce qui
suggére un ralentissement de I'effort d’investissement sur la période sous revue. Néanmoins, les entreprises
recourent de maniére accrue au systéeme bancaire (local ou non) : les encours de crédit a I'investissement
octroyés aux entreprises enregistrent une augmentation de 17% pour atteindre 1 575,1 millions d’euros a fin
septembre 2008. Cette évolution recouvre néanmoins des situations contrastées : si quelques projets pilotés
par des grands groupes ont pu tirer les crédits a l'investissement a la hausse, la majeure partie des petites
entreprises, et notamment les entrepreneurs individuels ont reporté leur effort d’investissement.
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... dans un contexte de tensions de trésorerie accrues

Incidents de paiement sur effets de commerce

L'analyse des indicateurs de
vulnérabilité suggére que la santé = Impayés sur effets—#~ Montants en Mé
financiére des entreprises s'est fragilisée %
entre juin et septembre 2008. Avec une " |
hausse annuelle de 22,1%, le nombre | e
dincidents de paiement sur effets de 00 160
commerce atteint 614 a fin septembre
2008, tandis que les montants 5004
correspondants enregistrent une 2004 m
augmentation de 44,3% sur un an pour 300
s'élever a 5 millions d’euros.
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Conformément aux soldes d’opinions des chefs d’entreprise pour le troisieme trimestre, ce sont les
secteurs de la construction et du commerce qui semblent confrontés aux tensions de trésorerie les
plus vives. Parallélement, le nombre de personnes morales en situation d'interdit bancaire croit de
3,8% sur un an pour s'établir a 2 080 a fin septembre 2008, soit le plus haut niveau atteint depuis
2001.

Les secteurs d’activité

Services
Dégradation sensible de I'activité entre juillet et septembre

Au troisieme trimestre 2008, les entreprises du secteur des services interrogées dans le cadre
de I'enquéte trimestrielle de conjoncture de I'ledom déplorent la morosité du courant d’affaires. Les
sous-secteurs du gardiennage, du nettoyage industriel et du travail temporaire accusent le contrecoup
de l'atonie ambiante. Dans ce contexte, les dirigeants d'entreprise révisent a la baisse leurs
perspectives de croissance du chiffre d‘affaires sur la fin de l'année, d'autant que le carnet de
commandes patit de la morosité générale.

Dans ce contexte, le secteur a également été contraint de diminuer son niveau d’embauches et ce,
pour la premiere fois depuis son inclusion dans I'enquéte de conjoncture de I'ledom (juin 2004). Les
contractions d’effectifs seraient amenées a se poursuivre au quatriéme trimestre 2008. Malgré la
légére diminution des charges d’exploitation et l'augmentation des tarifs constatés au troisieme
trimestre, I'allongement continu des délais de paiement contribue a la dégradation de la trésorerie. En
conséquence, si le secteur souhaite poursuivre son effort d’investissement, le niveau des soldes
d’opinion se situe nettement en-deca de la moyenne de longue période.

Commerce

Automobile et grande distribution en berne

A l'instar des difficultés rencontrées aux plans national et international par le secteur, le commerce
automobile en Martinique accuse une contraction significative de son activité. Ainsi, les importations
correspondantes diminuent de 19,2% d’un trimestre sur I'autre en données cvs, tandis que le nombre
d’immatriculations de véhicules particuliers neufs accuse un recul de 21,8% entre juin et septembre
2008 (en données cvs).



Immatriculations de véhicules particuliers neufs
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Parallelement, lindice du chiffre
d'affaires de la grande distribution
enregistre une diminution de 3,2% en
données cvs entre juin et septembre
2008, mettant en exergue l'atonie de la
consommation, ce qui est de nature a
peser sur la confiance des dirigeants
d’entreprise quant a ['évolution de
I'activité sur la fin de I'année. Au final,
conformément a leurs anticipations, les
chefs d'entreprises du secteur
commercial ont déploré un troisiéme
trimestre peu vigoureux en dépit de la
stabilité des prix pratiqués.

Par ailleurs, malgré l'allégement des charges d’exploitation et des délais de réglement, la
trésorerie continue a se dégrader, notamment dans le sous-secteur de I'équipement du logement et de
la personne. En conséquence, les prévisions d‘investissement diminuent et s'établissent en-dega de la
moyenne de longue période. Dans ce contexte difficile, I'ouverture d’un centre commercial foyalais
prévue au quatriéme trimestre pourrait contribuer a compléter I'offre commerciale et a redynamiser le

centre-ville.

Fréquentation de I'aéroport international
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dindustrie, données mensuelles

A fin septembre 2008, les
professionnels du tourisme font état
d’'une dégradation de leur courant
d'affaires. Les perspectives s'avérent
peu encourageantes pour le lancement
de la haute saison au quatrieme
trimestre.

Tous les indicateurs corroborent ce
sentiment, y compris le nombre de
passagers recensés a l'aéroport sur la
période, qui enregistre une diminution
trimestrielle de 1,2% en données cvs a
fin septembre (-2,2 % sur un an en
cumul annuel).

Le secteur hotelier subit également l'atonie de l'activité. Les derniéres statistiques disponibles
laissent apparaitre une baisse de la fréguentation des hoétels martiniquais : selon I'Insee, le taux
d’occupation des hotels s'établissait a 57% a fin ao(it 2008, contre 62% un an plus tot. De son coté, le
collectif hételier « Ziléa »” affichait une diminution de chiffre d'affaires avoisinant 24% sur la méme
période. Parallélement en septembre, pour le cinquiéme mois consécutif, aucun navire de croisiére n’a
fait escale a la Martinique, tout comme I'année précédente. Dans ce contexte, le secteur n‘envisage ni
embauches ni investissement, d’autant que I'ensemble des professionnels du tourisme ont déploré une

nouvelle dégradation de leur trésorerie.

" Le club des professionnels du séjour en MartimigWZiléa » est un collectif regroupant 19 hétels.
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Conjoncture économique

Industrie

Une activité peu vigoureuse

Conformément aux anticipations formulées au trimestre précédent, les entreprises industrielles
ont fait part d’'une contraction de leur chiffre d'affaires. C'est notamment le cas dans le sous-secteur
des travaux du métal et du bois, qui patit de I'atonie du secteur de la construction.

Produits pétroliers mis a la consommation

tonnes .
=—données cvs

e ——tendance

métriques

165 000

155 000

145 000,,/ e

135 000

125 000

115 000 s " } - } = =
3 3 8 & 8 &8 &5 © & &
L - N B A S
[ [ [ [ [
e & £ & £ 88 £ 8§ £ 8

Source : Sara, données trimestrielles

Construction

Atonie dans le secteur

Cette situation occasionne de hauts niveaux
de stocks, notamment dans le segment de la
fabrication de matériaux de construction.
L'allongement des délais de paiement,
notamment dans les sous-secteurs chimiques et
parachimiques, contribue a la dégradation de la
situation de trésorerie et par la méme, au
report des intentions d’investissement.

Les indicateurs disponibles corroborent le
sentiment d’une activité en repli: ainsi, les
données de la Société Anonyme de Raffinerie
aux Antilles (Sara) indiquent une diminution
annuelle de 6,8% des quantités
d’hydrocarbures traités sur [Tle.

Au troisieme trimestre 2008, |'activité s'avere terne dans le secteur du BTP, notamment dans le

segment des travaux publics.

Attestations de conformité électrique
délivrées a des logements neufs

Logements .
9 =——données cvs— tendance

1250

11254

1000+

8751

mars-04
juin-04
sept.-04
déc.-04
mars-05 |
juin-05
sept.-05
déc.-05
mars-06
juin-06
sept.-06
déc.-06
mars-07
juin-07
sept.-07
déc.-07
mars-08
juin-08
sept.-08

Source : Consuel, données trimestrielles

Les indicateurs disponibles corroborent le
sentiment d’un ralentissement de la construction
au troisieme trimestre 2008. Ainsi, la production
de ciment se replie de 1,3 % en données cvs
entre juin et septembre 2008. En revanche,
malgré une baisse de 1,8 % sur la méme
période en données cvs, le nombre
d'attestations de conformité électrique délivrées
a des logements neufs reste a un niveau élevé.

Les chefs d'entreprise concernés exprimaient
également leurs inquiétudes quant au moindre
dynamisme de la commande publique ou, plus
largement, aux impacts des changements
réglementaires a venir (cf. l'orientation de la
Lodeom en matiere de défiscalisation et
d’exonérations de charges sociales).

Dans un contexte de raffermissement modéré des prix, les perspectives ne seraient cependant pas
de nature a justifier de nouvelles embauches. Par ailleurs, au vu de I'aggravation des tensions sur la
trésorerie, les prévisions d'investissement affichées risquent de se faire dans un contexte de difficultés

accrues.
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Conjoncture économique

Secteur primaire

Un secteur en convalescence

Expéditions de banane

tonnes —données cvs Moy. mobile sur 6 pér. (données cvs) . o
Un an apres Dean, le secteur primaire

peine a tirer profit des efforts de
40 000 reconstruction  déployés  par les
professionnels. D’'un trimestre sur l'autre,
les exportations de produits agricoles
3°°°°\AJA ”””””””””””””””” reculent de 67,1% en données cvs

(-27,6 % entre le troisieme trimestre

vV \JI\ M . A AA A 2006 et le trgis_iéme trimestre 2008). Sur

vV U la méme période, les expéditions de

bananes diminuent de 44,7%. En

L revanche, les prix de la banane

martiniquaise augmentent entre juin et

septembre, enregistrant une hausse de

10,4% en données cvs pour s'établir a 65
centimes d’euro par kilogramme.

20 000+

10 000+

N

janv.-04
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avr.-05
juil.-05
oct.-05
janv.-06 T
avr.-06
juil.-06
oct.-06
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juil.-07
oct.-07
janv.-08
avr.-08
juil.-08

Source : Douanes, données mensuelles

De plus, les professionnels du secteur se sont montrés inquiets quant a l'issue probable des
négociations tripartites entre I'Union Européenne, I'Organisation mondiale du commerce et les pays
ACP. Celles-ci devraient vraisemblablement se solder par la baisse progressive des droits de douane
frappant les fruits issus des pays ACP. Fixés a 176 euros par tonne, ils pourraient diminuer de 35%
(soit -62 euros par tonne) a I'horizon 2016.

Industrie agroalimentaire

Une activité favorablement orientée sur la période

Selon les dirigeants d’entreprise interrogés, I'activité s'est a nouveau inscrite en hausse dans le
secteur agroalimentaire. Ce contexte favorable s'accompagne d'une augmentation des prix
pratiqués et des effectifs. Dans le détail, le sous-secteur de I'élaboration des boissons est celui dont

I'activité est la plus vigoureuse. A l'inverse, les activités liées a la nourriture et au traitement du bétail
s'inscrivent en repli.

Les perspectives sont cependant moins favorables et ne devraient pas permettre une poursuite des
embauches au quatriéme trimestre. Par ailleurs, malgré la relative stabilité des stocks, la dégradation
des délais de paiement est de nature a grever la trésorerie, notamment dans le sous-secteur des
distilleries. Par conséquent, les prévisions d’investissement s'inscrivent en-deca de la moyenne de

longue période, et seul le sous-secteur du traitement du lait devrait poursuivre significativement son
effort d'investissement.

Prévisions d’ensemble des chefs d’entreprise pour le trimestre a venir

Les chefs d’entreprises interrogés se montrent pessimistes dans leur ensemble, et anticipent une
nouvelle dégradation du courant d'affaires sur la fin de I'année. Les répondants a l'enquéte de
conjoncture anticipent donc un quatrieme trimestre marqué par des tensions de trésorerie plus
pressantes et reportent en conséquence leurs projets d’investissement. Par ailleurs, compte tenu du
niveau d'inflation et des incertitudes sur I'évolution du marché du travail, les comportements de
précaution des agents économiques devraient se poursuivre.

Rédaction achevée le 1*" décembre 2008
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Annexes
statistiques
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Pour réaliser son bulletin de conjoncture trimestriel, 'TEDOM utilise :

- des données économiques quantitatives issues de sources administratives (INSEE, Douanes etc..)
se rapportant aux différents secteurs d‘activité et différents secteurs institutionnels (entreprises, ménages...)
ainsi qu’a des grandeurs macro-économiques (prix, emploi, commerce extérieur) .

- des données monétaires issues des déclarations des établissements de crédit traitées par I'TEDOM.

- les résultats de I'enquéte de conjoncture que I'IEDOM réalise chaque trimestre auprés d'un
échantillon d’entreprises de la région.

Les indicateurs quantitatifs et les soldes d’opinions sont présentés dans les pages qui suivent sous
forme de graphiques ou de tableaux pour les cing dernieres années. Les séries présentées dans les
graphiques sont corrigées des variations saisonniéres (CVS). Une série qui, initialement, ne comporte aucun
caractére saisonnier est présentée comme une série CVS a coefficients nuls. Les séries présentées dans les
tableaux sont des données brutes.

Méthode de I'enquéte de conjoncture

La majorité des questions de l'enquéte de conjoncture sont qualitatives et a trois modalités (les
modalités de réponses étant de la forme : "amélioration”, " stabilité " ou " dégradation"). Les réponses a ce
type de question sont exploitées sous la forme d’un solde d’opinions, qui représente la différence entre le
pourcentage de réponses positives ("amélioration") et le pourcentage de réponses négatives
("dégradation"). Plus précisément, pour chaque secteur, les soldes d‘opinions sont estimés a partir des
réponses individuelles pondérées par l'effectif des entreprises répondantes. Pour le calcul de la vue
d’ensemble, les résultats de chaque secteur sont agrégés en tenant compte de leur poids respectif dans
I'économie en terme d’emploi.

Le traitement de lI'enquéte de conjoncture a été révisé en 2007 afin de mieux appréhender
I'évolution de I'économie. Ainsi, deux critéres sont dorénavant utilisées pour classer les entreprises
interrogées : leur secteur d‘activité et leur taille (en terme d'effectifs salariés) contre un seul auparavant
(secteur d'activité). Cela permet dans le traitement des soldes d’opinion de donner aux opinions exprimées
par les chefs de petites entreprises un poids proportionnel a I'importance de cette population d’entreprises
en termes d'effectifs. En effet, la pondération par les effectifs dépend a la fois du secteur mais aussi de la
classe de taille.

Avertissement : interprétation des soldes d’opinions

Les soldes d’opinions doivent étre interprétés en évolution. En effet, un solde négatif a la réponse
sur l'activité passée (c'est-a-dire, si le nombre des chefs d’entreprises qui répondent que leur activité s'est
dégradée est supérieur a ceux qui répondent que leur activité s'est améliorée) ne signifie pas
nécessairement que l'activité a diminué. Elle peut trés bien étre en augmentation si le nombre de chefs
d’entreprises qui répondent négativement est en diminution par rapport au trimestre précédent. Chaque
réponse ne prend donc sa pleine signification que rapprochée de celles qui ont été faites aux enquétes
précédentes. De la méme fagon, les présentations font référence a la moyenne de longue période. Les chefs
d’entreprises fournissent des réponses qualitatives, c’est-a-dire partiellement subjectives. Or ces derniers
sont de nature plus ou moins optimistes de sorte que les enquétes selon les secteurs peuvent présenter des
« biais » introduits par un excés d'optimisme ou de prudence. La référence a une moyenne de longue
période en complément d'une analyse en évolution permet de tenir compte de ce « biais» dans
I'interprétation des réponses.
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Conjoncture économique

Les secteurs d’activite

Reésultats de l'enquéte de
conjoncture de I'ledom
et données quantitatives
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Conjoncture économique
VUE D’ENSEMBLE DES SECTEURS

L’enquéte d’opinion a été réalisée auprés d’un échantillon de 111 entreprises employant au total 6 383 salariés
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Conjoncture économique

AGRICULTURE ET ELEVAGE

La filiere bovine

Abattage de viande bovine Importations de viande bovine

tonnes = données cvs— tendance

en tonnes données cvs— tendance
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Source : Douanes, données trimestrielles

La filiere porcine

Abattage de viande porcine Importations de viande porcine

tonnes

données cvs——tendance en tonnes

données cvs—— tendance
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Source : Abattoir départemental, données mensuelles

La production locale de viande— la filiere avicole

Abattage total Importations de volaille

tonnes données cvs—— tendance en tonnes données cvs—— tendance
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Source : Abattoir départemental, données mensuelles Source : Douanes, données trimestrielles
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La filiere banane
‘ yeas Prix moyen mensuel wagon-départ
Expéditions de bananes* 4 g % P
du kg de bananes
tonnes données cvs Moy. mobile sur 6 pér. (données cvs) euros/kilo ——données cvs—— Moy. mobile sur 6 pér. (données cvs)
1,0
40 000 0,9
084~~~ f/.\ —————————————— - r\l
A
07+-—-——--- —f NN~ AN -~ — -\ -
30 000 ' v
wi ) TN AN Y
v 0,51
20 000 \ NaM o A/\«A A 0,41 \/J
J VWYY
[ R . —_—__——— Nbf----
100004 - — — = = —|- === ———— -\ A~ - L 0 ) hH-----
0,11
0 1 1 O'quqvmmmmomomr\y\,\r\mww
$3333388888885555888 2332938293389 99525538
Source : Drecrf, données mensuelles Source

* A la suite du cyclone Dean (17 ao(t 2007), la
prolongé jusqu‘au premier trimestre 2008.

: Fruits et Légumes Hebdo, données mensuelles

production et les expéditions de banane ont connu un coup d‘arrét qui s'est

Les produits de l'agriculture, de la sylviculture et de la péche

Importations

Exportations

en millions

en millions

d'euros

14

données cvs—— tendance

461'euros

12

données cvs—— tendance

w4V NS L NN ]\
° % g z g eé g z 5 % g s 3 & § g 8 & & & 8
i i B P B : F f F OB OF OEOFOE G
Source : Douanes, données trimestrielles Source : Douanes, données trimestrielles
Derniéres données chiffrées
Sept.
Abattage Sept. Sept. Sept. Sept. Sept. | Juin  Juil. Ao(t Sept. Cumul | 2008 32008/
en tonnes 2003 2004 2005 2006 2007 | 2008 2008 2008 2008 2008 |/ Sept. 22007
2007
Bovins 11791 90,2 | 92,0 | 89,0 | 111,3 | 110,5| 104,2 | 96,3 | 113,8 | 964,0 2,2% | 6,2%
Porcins 93,8 | 786 | 654 | 558 | 63,4 | 748 | 86,8 | 64,5 | 77,7 702,8 | 22,5% | 19,2%
Total* 217,2 | 173,1 | 160,4 | 148,8 | 179,6 | 190,7 | 199,6 | 166,4 | 197,2 | 1726,2 | 9,8% | 11,1%
Source : Abattoir départemental - données mensuelles

* Bovins, Porcins, Ovins, Caprins et Equins
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Importations Cumul 2708 22008/
B ho 3705 3T06 3T07 | 1TO07 2708  3TO8 P 12107 e
Bovins 1236,31301,6|1207,3 1361,3 12243|1177,6 12140 3616,0 | 0,6%
Porcins 1250,9 1142,1 11653 1621,4 976,5 |1099,8 920,5 299,8 | -21,0%
Volailles 2531,13109,2 2955032673 29254 28134 25869 83257 | -12,5%
Source : Douanes- données trimestrielles
Expéditi d Sept.
b""e Itions de | cant. Sept. Sept. Sept. Sept. | Juin  Juil. Aot Sept. Cumul | 2008 / 32008/
CLIGLI=S 2003 2004 2005 2006 2007 | 2008 2008 2008 2008 2008 | Sept. 32007
en milliers de tonnes
2007
Bananes 248 | 232|186 | 21,9 00 149 89 | 85 82 1034 nd | -22,9%
Source : Drecrf - données mensuelles
Pri d Sept.
k"’c‘l'“gye“ - Sept.  Sept.  Sept.  Sept.  Sept. | Juin  Juil.  Aolt  Sept. | 2008 /
< Bl e lis 2003 2004 2005 2006 2007 | 2008 2008 2008 2008 | Sept.
en euros
2007
Bananes 046 | 041 | 073 | 050 | 065 | 059 060 & 066 | 0,65 | -0,2%
Source : Fruits et Légumes Hebdo — données mensuelles
Produits de
I'agriculture, de Cumul | 3T08 32008/
la sylviculture et | 3T03 3704 3705 3T06 3T07 |4T07 1T08 2T08 3T08 0. 3T07 32007
de la péche
en millions d’euros
Importations 10,0 | 10,0 | 10,8 | 10,6 | 11,5 | 141 | 12,5 | 12,4 | 11,8 | 36,7 | 2,5% | 3,1%
Exportations 29,1 1 32,5 238 17,7 13,4 02 | 02 | 308 | 80 | 390 |-40,4% |123,5%

Source : Douanes- données trimestrielles
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L'enquéte d'opinion a été réalisée auprées d'un échantillon de 19 entreprises du secteur agroalimentaire employant au total
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La filiere rhum
, . .
Cannes broyées Production de sucre et de rhum agricole
en milliers de Qucrerie O Distilleries entonnes . —— . en hectolitres
tonnes Sucre Rhum Agricole dalcool pur
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Source : Centre technigue de la canne et du sucre, données annuelles

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

55 000

Dernieres données chiffrées

Cannes
broyées 1999 2000 2001 2002 2003 | 2004 2005 2006 2007 2008 | 2008/
en milliers de 22007
tonnes
Sucrerie 86,3 91,8 80,7 86,3 76,4 92,1 82,9 59,6 84,5 75,5 | -10,7%
Distilleries 118,0 | 139,6 | 123,0 | 1524 | 1043 | 130,6 | 126,5 | 105,5 | 138,5 | 132,8 | -4,1%
Total 204,3 | 231,4 | 203,7 | 238,7 | 180,7 | 222,7 | 209,2 | 165,1 | 223,0 | 208,3 | -6,6%
Source : Centre Technique de la Canne et du Sucre, Douanes

. 22008/
Production 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 52007
Sucre
(en milliers de| 6,3 5,5 5,7 53 5,2 4,1 4,4 4,0 5,8 4,7 |-19,0%
tonnes)
Rhum
gricole
a . 68,4 77,7 78,2 80,2 65,0 66,8 67,2 62,5 79,4 74,5 | -6,2%
(en milliers
d'HAP)

Source : Centre Technique de la Canne et du Sucre, Douanes
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SECTEUR AUTRES INDUSTRIES

L'enquéte d'opinion a été réalisée auprés d'un échantillon de 26 entreprises du secteur employant au total 863 salariés.
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L’@énergie
Produits pétroliers mis a la consommation
mtéotr:i:izs données cvs tendance
165 000
155 000+
145 000+
135 000+
125 000+
115 000 + +
3 g 8 § &5 & 8 8
% % % 5 ¢ F g §F £ &
Source : Sara, données trimestrielles
Evolution des prix des hydrocarbures a la pompe
euros par litre — Super sans plomb 95 — Gazole
1,50
1,354
1,204
1,05+
0,901
0,751
0'60<r<r<r%rmmmmg‘ogogog‘or\rxrxlxoboooooo
Source ! Drcerf
Derniéres données chiffrées
Produits 22008
pétroliers 3703 3T04 3705 3T06 3707 | 4T07 1T08 2708 3rog Cumul | 3T08
en millions de tonnes 2008 /3T07 52007
métriques
Produits pétroliers
mis a la 141,4 | 152,7 | 147,8 | 138,5 | 167,0 | 147,8 | 143,4 | 137,0 | 155,8 | 436,1 | -6,8% | 2,8%
consommation
Source : Sara- données trimestrielles
Sept.
Prix a la pompe Sept. Aolit Sept. Sept. Sept. Avril Juin Juillet  Sept. 2008
en euros 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2008 2008 /Sept.
2007
Essence sans 1,03 | 1,10 | 1,28 | 1,40 | 1,34 | 138 | 1,44 | 1,49 | 1,49 | 11,2%
plomb
Gazole route 0,68 0,75 0,90 1,02 1,03 1,08 1,14 1,19 1,20 16,5%

Source : Direction Régionale de la Consommation, de la Concurrence et de la Répression des Fraudes
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SECTEUR DU BATIMENT ET DES TRAVAUX PUBLICS

L'enquéte d'opinion a été réalisée auprés d'un échantillon de 12 entreprises du secteur de la construction employant au
total 527 salariés.
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La production de ciment — les attestations de conformité

Production de ciment

tonnes ——données cvs— tendance

70 000

65 000

60 000

55 000

Attestations de conformité

délivrées a des logements neufs

Logements ——données cvs— tendance

1250

11254

1 000+

875

5000038388%8588 75033538355183
Source : Giment Antillais, données trimestrielles Source : Consuel, données trimestrielles
Les encours de crédit a I'habitat des ménages
Encours de crédit a I'habitat
octroyés aux méenages
millions d'euros
1925
1750 A
1575 4
1400 A
1225 4 M
1 050 T
Source : ledom, données trimestrielles
NB : établissements de crédit installés localement ou non
Dernieres données chiffrées
Ciment Cumul | 3T08 32008/
;e:nrrz;!lers de 3T03 3T04 3T05 3T06 3TO7 | 4T07 1T08 2T08 3TO8 2008 /3707 52007
Production 58,7 | 58,9 | 58,7 | 67,9 | 63,6 | 65,3 | 67,9 | 69,4 | 659 | 203,1 3,6% 1,8%

Source : Ciments Antillais, données trimestrielles
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Attestations
de conformité cumul 3708 >2008
Slectrique 3T03 3704 3705 3106 3707 | 4T07 1T08 2708 3T08 ond | Zoo  /
nombre 22007
h‘;ﬂ?sme”ts 722 1006 875 | 883 | 824 | 990 | 759 | 1345 1009 | 3113 | 22,5% | 10,0%
Source : Consuel - données trimestrielles
Credit a I'habitat 3703  3T04 3T05 3T06 3T07 | 4T07  1T0o8 2708  3T0s | 5108
en millions d’euros /3T07
Eq”gr?a‘gz:dmyes aux 1135,2 11856 1275414057 1594,8 16856 1731,0| 17668 1766,2 10,8%

Source : Iedom, données trimestrielles — établissements de crédit installés localement ou non
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L'enquéte d'opinion a été réalisée auprés d'un échantillon de 27 entreprises du secteur employant au total 2 088 salariés.
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Les immatriculations de véhicules particuliers neufs

La grande distribution

Immatriculations de véhicules particuliers

immatriculations

neufs

——données cvs— tendance

300

de la grande distribution

—données cvs— tendance

Indice du chiffre d'affaires mensuel

275 A

250

225 A

200

175

$33388588888555588%
E5S¥E5s8E5S8E5585%53
Source ! Source : Drecrf, données mensuelles
Dernieres données chiffrées
Immatriculations de Sl
véhicules Sept. Sept. Sept. Sept. Sept. | Juin  Juil. Aolt Sept. Cumul | 2008 / >2008/
D 2003 2004 2005 2006 2007 | 2008 2008 2008 2008 2008 | Sept. 22007
particuliers neufs 2007
VPN 1036 | 106514751045 | 986 | 1231|1162 | 971 919 | 10226 | -6,8% | -0,2%
Source : Aaa, données mensuelles
Sept.
Grande distribution Sept. Sept. Sept. Sept. Sept.| Juin  Juil. Aolt Sept. Cumul | 2008 | 32008/
en millions d’euros

2003 2004 2005 2006 2007 | 2008

2008 2008 2008

2008 |/ Sept.| 22007

2007

Chiffre d’affaires

28,9 | 30,9 | 32,4

35,0

38,8 | 37,5

39,4

45,8

39,7

359,1 | 2,4%

13,8%

Source : Drecrf, données mensuelles
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SECTEUR DES SERVICES AUX ENTREPRISES

L'enquéte porte sur un échantillon de 17 entreprises du secteur des services aux entreprises employant 1 749 salariés.
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SECTEUR DE L’'HOTELLERIE ET DU TOURISME

L'enquéte d’opinion a été réalisée auprés d'un échantillon de 10 entreprises du secteur employant au total 387 salariés.
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La fréquentation touristique

passagers

150 000

Nombre d’usagers de I'aéroport

——données cvs— tendance

croisiéristes

137 500+

125 000+

112 500+

100 000

20 000

15 000+

10 000+

5 000

Nombre de croisiéristes

données cvs—— tendance

P O S e $33388g888g86555883
b Eiassia it i ind s SRR RERE R RN RN RN A
Source ,;—Cc/m, donﬁ?e’es mensu-e—//es B B Source : Dircilec, données mensuelles
Dernieres données chiffrées
Sept.
Traf_lil_c a?rien Sept. Sept. Sept. Sept. Sept. | Juin  Juil. Aot Sept. Cumul 20/08 32008/
ggsg*;gf;: © 2003 2004 2005 2006 2007 | 2008 2008 2008 2008 2008 | ¢ 52007
ept.
2007
Nombre d’usagers
de I'aéroport du 81,4 81,6 84,4 96,3 93,6 | 113,7 | 158,1 | 175,2 | 88,2 |1226,6|-5,8% | -2,2%
Lamentin
Source : Ccim, données mensuelles
Trafic . sept 52008
maritime Sept. Sept. Sept. Sept. Sept. | Juin Juil.  AoGt Sept. Cumul | 2008 / /
en milliers de 2003 2004 2005 2006 2007 | 2008 2008 2008 2008 2008 Sept. 52007
croisiéristes 2007
Nombrede 1445 | 20 00 | 00 | 03 | 00 | 00 | 00 00 | 543 ns | 53%
croisiéristes
Source : DIRCILEC - données mensuelles
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Les entreprises
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Linvestissement des entreprises

Immatriculations de véhicules utilitaires

neufs Importations de biens d’équipement
en millions données cvs—— tendance
——données cvs—— tendance dreuros
340 125

N

2]

o
L

100

immatriculations
1
]

1804

75

100 1

S S ¢ 0 W 000 @M NN OO

2922282228229 50 R g g 5 g
P B > T U > T R A T R s N g ; ; .
£E233585%8358583585838¢%a53 % % !é H g H % H E H

Source : Aaa, données mensuelles Source : Douanes, données trimestrielles

Encours de crédit a l'investissement octroyés aux
entreprises martiniquaises*

millions d'euros

1 600

1475

1350 A

12254

1100 A

975

850

725 A

600 +#

1703
3103
1705

3105

: 2 EE

Source : Iedom, données trimestrielles — établissements installés localement
ou non

17107
3107
1708
3108

Les conditions de financement offertes aux entreprises

Colit du crédit aux entreprises

9,5%
9,0%
8,5%
8,0%
7,5%
7,0%
6,5%
6,0%
5,5%
5,0% - - - - - - - - - - - -
Janvier Juillet [ Janviel Juillet | Janviel Juillet | Janvier Juillet | Janvier Juillet | Janvier Juillet
2003 | 2003 | 2004 | 2004 | 2005 | 2005 | 2006 | 2006 | 2007 | 2007 | 2008 | 2008
Court terme 7,79%| 8,42% 7,22% 6,38% 7,82% 6,41% 7,90% 8,19% 7,65% 8|581B¥%E 9,30%
—— Moyen et long termes 6,47%| 6,16% 5,47% 5,77% 5,26% 5,16% 6,11% 5,78% 5,44% 5/9086%8 6,43%
Taux moyen pondéré globa¥f,18%| 7,34% 6,33% 6,07% 6,42% 5,71% 6,94% 6,85% 6,48% 7(2396%@G 7,79%

Source : Iedom, données semestrielles

* A compter de mars 2006, I'encours des crédits octroyés par les établissements de crédits installés ou non localement comprend non
seulement les données issues de la BAFI mais également celles déclarées par les établissements non installés localement au Service

Central des Risques de la Banque de France. Par conséquent, une rupture de série apparait entre les années 2005 et 2006 liée a
I'amélioration du périmétre de recensement des concours hors zone.
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La vulnérabilité des entreprises

Personnes morales en situation d’interdit ,
Impayeés sur effets de commerce

bancaire
2150 I Inayés sur effets4— Montants en VE
21001 1100
80
2 050+ 10004
20004 9001 70
1950 805
60
m,
1900+
6001 50
1850+
Em,
1800+ 40
4(1),
1750+
300 30
N N [32] [s2} < < wn wn 0 0 ~ N~ e [ee]
1700+ o o o o o o o o o o o o o o
1T04 3T04 1T05 3T05 1T06 3T06 1T07 3707 1T08 3T08 : c'; : c'; : c'; ':I ; b c'; ':I c'; : C’T)
Source : Tedom, données mensuelles Source : ledom, données trimestrielles — établissements installés
localement

Dernieres données chiffrées

Sept.
Sept. Sept. Sept. Sept. Sept. | Juin  Juil. Aolt Sept. Cumul [2008 / 2008/
2003 2004 2005 2006 2007 | 2008 2008 2008 2008 2008 | Sept. 22007

Immatriculations
de véhicules
utilitaires neufs

2007
VUN 212 204 313 180 191 303 304 215 214 2249 | 12,0% | 12,7%
Source : Aaa,- données mensuelles
. 22008
Importations 3103 37104 3705 3706 3707 | 4T07 1708 2708 3Tog  Ccumul | 3T08 /
en millions d'euros 2008 /3T07 52007

Biens

o 54,1 | 62,5 | 704 | 72,3 | 88,0 | 116,1 | 89,9 | 84,7 | 883 | 263,0 | 0,4% |-0,1%
d’équipement

Source : Douanes - données trimestrielles

Crédits a 3708
I'investissement 3T03 3T04 3T05 3T06 3T07 47107 1T08 2T08 3T08 /3T07
en millions d'euros

Encours de crédit octroyés

. 631,8 | 6804 | 705,2 | 1198,4|1346,3 14044 14504 1522,5/15751 17,0%
aux entreprises

Source : ledom, données trimestrielles — établissements de crédit installés localement ou non
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Coiit du crédit aux Juillet
entreprises Juillet Janvier Juillet Janvier Juillet 2008 Juillet 2008
Taux moyens pondérés (%) 2006 2007 2007 2008 2008 / Janv. /Juillet 2007
Variations en points de base 2008
Crédits court terme 8,19% 7,65% 8,58% 8,13% 9,30% 117 72
Crédits moyen long termes 5,78% 5,44% 5,90% 5,86% 6,43% 57 53
Taux moyen pondéré global 6,85% 6,48% 7,23% 6,96% 7,79% 83 56
Source : ledom, données semestrielles — etablissements de crédit installés localement
Personnes moralesen | 1., 3105 3706 37107 | 4T07 1708 2708  3T08 |3T08/3T07
interdiction bancaire
1883 | 1885 | 1888 | 1903 | 2003 | 2015 | 2049 | 2080 3,8%
Source : Iedom, données trimestrielles — établissements de crédit installés localement ou non
Impayés sur >2008
effets 3703 3704 3705 3706 3707 | 1708 2708 3108  Gord! /33TT%87 /
nombre 22007
1008 708 605 641 503 539 587 614 1740 | 22,1% |15,8%

Source : Banque de France - données en fin de trimestre — établissements de crédit installés localement
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Les ménages
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La consommation des ménages

Importations de biens de consommation Importations de p radu:fs de Iindustrie
automobile

en millions d'euros en millions

données cvs—— tendance
Données CVS—— Tendance 1odéeuros

115

110

105

100

95

50

déc.-03

£ 3 & ©8 & 8 & & 8
Source : Douanes, données trimestrielles

juin-04
déc.-04
juin-05
déc.-05
juin-06
déc.-06
juin-07
déc.-07
juin-08

Source : Douanes, données trimestrielles

Encours de crédit a la consommation
octroyés aux ménages

millions d'euros

1000

950 4

900 q

850 q
800 q
750 q /\//

700

1703
3103
1104
3104
1705 |
3105
1706
3T06
1107
3107
1708

3108

Source : ITedom, données trimestrielles — établissements installés
localement ou non

L’investissement des ménages

Attestations de conformité Encours de crédit a I'habitat
attribuées a des logements neufs octroyés aux ménages
Logements — données cvs— tendance millions d'euros
1250 1925

1125+

1750 1 /

1575 /

1400 /
1225 1 /

1050

1 000+

8754

\

)

750 t

mars-04
sept.-04
mars-05
sept.-05
mars-06
sept.-06
mars-07
sept.-07
mars-08
sept.-08
1T03
3T03
1T04
3T04
1T05
3705
1T06
3T06
1707
3707
1T08
3T08

Source : Consuel, données trimestrielles Source : Iedom, données trimestrielles - établissements installés

localement ou non
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La vulnérabilité des ménages

Personnes physiques en situation . 3
physiq Retraits de cartes bancaires

d’interdiction bancaire
30000 7000
25000 | 60001
50001
20000
4000
15000 A
30001
10000 A
20001
5000 A
1000
) 0 : ;
2004 2005 2006 2007 2008 2004 2005 2006 2007 2008
Source : Banque de France, données mensuelles Source : Banque de France, données mensuelles
Dossiers déposés aupreés du Secrétariat de la
Commission de Surendettement
120 116
107
100
100
81 80 79
80
63
6015 48 || 525152 43
40
20
0 4
Source : ledom, données trimestrielles
Dernieres données chiffrées
- 22008
Importations | 31g3 3704 3705 3706 3707 | 4T07 1T08 2708 3708 Cumul | 3TO8 T,
en millions d’euros 2008 /3T07
22007
Biens de 0 0
. 90,9 92,6 98,3 | 100,3 | 103,4 | 120,3 | 102,7 | 116,3 | 105,9 | 324,9 2,5% | 3,1%
consommation
Produits de
I'industrie 51,5 65,5 64,2 71,4 75,4 96,9 74,5 83,5 73,5 231,5 -2,5% | 20,3%
automobile

Source : Douanes - données trimestrielles
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consommation 3T03 3T04 3T05 3T06 3T07 4T07 1708 2708 3T08 /3T07
en millions d’euros
Encours de creditoctroyes | -»q g | g177 | g11,5 | 8284 | 8882 | 927,9 | 931,6 | 9532 | 971,1 | 9,3%
aux ménages
Source : ledom, données trimestrielles — établissements de crédit installés localement ou non
Attestations
de conformité cumul | 3To8 >2008
électrique 3T03 3T04 3T05 3T06 3T07 | 4T07 1T08 2T08 3TO8 2008 | /3T07 /
nombre 22007
h‘;ﬂ?g’e”ts 722 11006 875 | 883 | 824 | 990 | 759 | 1345 1009 | 3113 | 22,5% | 10,0%
Source : Consuel - données trimestrielles
Crédit a I'habitat 3703 3704 3705 3706 3707 | 4T07 1T08 2708 3708 | 5108
en millions d’euros /3T07
Eq”gf:;fdroyes aux 11352 |1185,6| 12754 14057 1594,8 1662,9|16856 1731,0/1766,8 10,8%
Source : Iedom, données trimestrielles — établissements de crédit installés localement ou non
Interdiction bancaire 3T03 3T04 3T05 3T06 3T07 4707 1708 2T08 3T08 /33-;%87
Personnes physiques 24707 | 23609 | 21861 | 20384 | 18 799 | 18583 | 18 316 | 18 136 | 18 389 | -2,2%
Source : Banque de France, données mensuelles
Cartes bancaires 3T03 3T04 3T05 3T06 3T07 4707 1708 2T08 3T08 /33-;%87
Retraits de cartes bancaires | 5378 | 5557 | 4692 | 4743 | 4086 | 3923 | 3838 | 3837 | 3987 | -2,4%
Source : Banque de France, données mensuelles
Surendettement Cumul 3T08  >2008/
Combre 3T03 3T04 3T05 3T06 3T07 | 4T07 1T08 2T08 3TO8 2008 /307 $2007
dDep‘?tS de 63 48 60 59 81 | 100 | 80 | 107 | 79 266 | -2,5% | -0,4%
ossiers

Source : Iedom, données trimestrielles
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Sélection d’'indicateurs
macro-economiques
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Le marcheé de I'emploi

Demandeurs d’emploi en fin de mois Nombre d‘allocataires des Assedic

données cvs—— tendance

— données cvs— tendance

40 000

38000 -/ Y NG F-

36 000-] \%\

34 000+ .

32 000
33338888388856555888
A R
£ER5B85%838:z%8385238¢8¢R3

Source : Dtefp, données mensuelles Source : Assedlic, données trimestrielles

Nombre de bénéficiaires du Rmi

données cvs—— tendance
33 000

29000+ - ——-——-|]-——-——4--—-—-

27 000

R
5z

janv.-04-
awr.-07
juil.-07

388
5
Source : Caf, données mensuelles

Linflation

Indice des prix a la consommation

données cvs—— tendance

125

R I R R H/ *******
1154 - - - L _ ] /{i ,,,,,,,,,,,,,,

110 + -

105

T5TU0800g8555500
SRR EE R LR NI N

Source : Insee, données mensuelles, base 100 en 1998
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Le commerce extérieur

en millions
d'euros

775

675

575

Importations

données cvs——tendance

en millions
d'euros
150

Exportations

données cvs—— tendance

125 +

100

75

50

T 8 8 8 €& 5 5 8 8 % 3 g g % g % & % g
EF f % OE P OE R OE OB B B B ¥ ¥
Source : Douanes, données trimestrielles Source : Douanes, données trimestrielles
Derniéres données chiffrées
Emploi Sept. Sept. Sept. Sept. Sept. Juin Juil. Ao(t Sept. Sept. 08/
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2008 2008 Sept 07
Defm1 39729 | 39187 | 38531 | 37553 | 34867 | 33134 | 33711 | 34266 | 34 898 0,1%
Source : Dtefp - données mensuelles
Assedic Sept. Sept. Sept. Sept. Sept. Juin Juil. Aolit Sept. Sept. 08/
nombre 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2008 2008 Sept 07
Allocataires 20992 | 20882 | 20434 | 18322 | 17167 | 17369 | 18017 | 17923 | 18 321 6,7%
Source : Assedic - données mensuelles
RMI Sept. Sept. Sept. Sept. Sept. Juin Juil. Ao(it Sept. | Sept. 08/
nombre 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2008 2008 Sept 07
Bénéficiaires 29742 | 31368 | 30911 | 31640 | 30 720 | 28991 | 28 816 | 28 980 | 27 829 -9,4%
Source : Caf - données mensuelles
Prix Sept. Sept. Sept. Sept. Sept. Juin Juil. Aolit Sept. | Sept. 08/
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2008 2008 Sept 07
Indice des prix a la
consommation 108,4 | 1109 | 113,7 117 1195 | 121,4 | 121,7 | 1224 | 122,8 2,8%
(base 100 : 1998)

Source : Insee - données mensuelles
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Commerce cumul 3708 22008

extérieur 3T03 3704 3705 3T06 3T07 | 4T07 1708 2T08 3T08 /
-~ g 2008 /3T07

en millions d’euros 22007

Importations 446,0 | 495,6 | 561,2 | 579,2 | 629,8 | 727,6 | 640,0 | 667,5 | 740,0 | 2047,6 | 17,5% | 16,3%

Exportations 85,7 84,6 93,7 | 110,8 | 90,9 90,1 92,4 89,6 95,0 277,0 4,5% |12,6%

Source : Douanes- données trimestrielles
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Liste des publications

Lettre mensuelle Gratuit sur Internet
Bulletin trimestriel : Suivi de la conjoncture financiére Gratuit sur Internet

Suivi de la conjoncture économique Gratuit sur Internet
Rapport d’activité Iedom Gratuit sur internet
Rapport annuel : Martinique, Guadeloupe, Guyane, Réunion, Mayotte ou Saint-Pierre et Miquelon - le fascicule Gratuit sur internet
Collection compléte (6 fascicules + rapport d’activité Iedom) 65 euros TTC

Les notes de I'Institut

Le secteur du rhum a la Martinique en 2003 (octobre 2004)
L'activité bancaire dans les DOM en 2003 — les conditions d’exploitation des banques locales — le colit du crédit (novembre 8 euros TTC

2004) 8 euros TTC
La distribution automobile a la Réunion (décembre 2004) 8 euros TTC
La filiere banane a la Martinique (juillet 2005)

Panorama de I'activité bancaire dans les DOM en 2004 (décembre 2005) 8 euros TTC
Panorama de I'immobilier dans les DOM en 2004 (décembre 2005) 8 euros TTC
Les relations entre la Guyane et les pays frontaliers (mai 2006) 8 euros TTC
La grande distribution en Martinique (juillet 2006) 8 euros TTC
L'énergie en Guyane (novembre 2006) 8 euros TTC
L'énergie dans les DOM (janvier 2007) 8 euros TTC
Panorama de I'activité bancaire dans les DOM en 2005 (janvier 2007) 8 euros TTC
Etude typologique 2005-2006 sur le surendettement dans les DOM (juillet 2007) 8 euros TTC
La formation du PNB dans les DOM en 2006 (octobre 2007) 8 euros TTC
La gestion des déchets dans les DCOM (novembre 2008) 8 euros TTC
La gestion des déchets a la Guadeloupe (novembre 2008) 8 euros TTC

Les notes expresses (derniéres parutions)

N°35 Le secteur du batiment et des travaux publics en Martinique

N°36  Les valeurs mobilieres détenues a la Réunion

N°37  L'énergie électrique a la Guadeloupe

N°38  Le secteur aurifére en Guyane

N°39 Le financement bancaire du commerce en Guadeloupe

N°40 Les défaillances d'entreprises en Martinique entre 2004 et 2006 (juin 2007)

N°41 La filiere banane a la Martinique : état des lieux et perspectives (juillet 2007) Publications
N°42 La filiere rizicole en Guyane (septembre 2007) disponibles en
N°43 Le commerce extérieur a Mayotte entre 2002 et 2006 (septembre 2007) ligne sur le site
N°44 Le transport a Mayotte (septembre 2007) www.iedom.fr

N°45 Le transport en Guyane (septembre 2007)

N°46 Dean a la Martinique : impact sur le tissu économique (novembre 2007)

N°47 Les coopératives agricoles en Guyane (décembre 2007)

N°48 Le développement du transport urbain et interurbain en Martinique (@décembre 2007)
N°49  Le tourisme a la Réunion (janvier 2008)

N°50 La gestion des déchets ménagers et assimilés a la Guyane (aodt 2008)

N°51 Le financement bancaire des entreprises a la Guyane (aodt 2008)

N°52  La gestion des déchets a Mayotte (novembre 2008)

Notes en partenariat Iedom, Insee, AFD

Guadeloupe : une économie en déficit... dimage (mars 2004)

Réunion : Une double transition presque réussie (octobre 2004)

L'@conomie martiniguaise au passage de 2000 : une trajectoire vertueuse ? (juin 2005)

Emergence de nouveaux moteurs de croissance - le rattrapage économigue réunionnais expligué 1993-2002
(novembre 2005)

Les entreprises de Martinique (septembre 2007)

Gratuit sur internet

Profils d’entreprises dans les DOM

Etudes comparatives (principaux ratios financiers des DOM et de I'hexagone a partir de la centrale des bilans) :

- Situation des entreprises des sous-secteurs de l'industrie (agroalimentaire, biens de consommation courante, 8 euros TTC
biens d’équipement et biens intermédiaires).

- Situation des entreprises des sous-secteurs du batiment et des travaux publics et du commerce (automobile, de 8 euros TTC
gros et de détail).

Etudes disponibles pour les années 1993 & 2004.

Pour tout renseignement complémentaire, s’adresser au service des Etudes de I'Iledom au 05 96
5944 14
1, blvd du Général de Gaulle — BP 512 — 97206 Fort-de-France Cedex
etudes@iedom-martinique.fr
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L'Institut d’émission des départements d’Outre-Mer assure :

< des missions de banque centrale conformément a l'ordonnance n°2000-347 du 19 avril 2000,
modifiant I'ordonnance n°59-74 du 7 janvier 1959. En agissant « au nom, pour le compte et
sous l'autorité de la Banque de France » en Guadeloupe, Guyane, Martinique, Réunion, ainsi
qu'a Mayotte et Saint pierre et Miquelon, Iledom met en oeuvre les missions du Systéme
européen de banques centrales dans sa zone d'intervention :

- mise en circulation et gestion des billets de banque,

- relais des autorités bancaires européennes et nationales,

- tenues des comptes des établissements de crédit et de La Poste,
- mobilisation des créances privées non négociables,

- information sur les entreprises.

< des missions d'intérét général directement confiées par |'Etat :
- mise en circulation pour le compte du Trésor public des piéces métalliques,
- gestion des comptes du Trésor public,
- surendettement et information du public
- un r6le d’observatoire économique

< des services rendus a la communauté bancaire ou pour le compte de tiers :

- gestion d'informations sur les entreprises et cotation de celles-ci,

- centralisation et restitution des créances douteuses, des arriérés de cotisation de Sécurité
Sociale, des parts de marché et des résultats de I'enquéte semestrielle sur le colt du
crédit aux entreprises,

- gestion des systémes d’échange de moyens de paiement.

Par sa connaissance de la situation économique et financiére des DOM, I'ledom joue un role
d’observatoire économique permanent en réalisant des enquétes et études périodiques sur les
grands secteurs d’activité et en publiant une lettre mensuelle, un bulletin trimestriel de
conjoncture ainsi que des notes expresses. L'ledom réalise également tous les ans un rapport
annuel dressant le bilan économique et financier de chaque département. Le site Internet de
I'Tedom restitue une partie de ces informations (www.iedom.fr).

L'Institut d’émission apporte dans les DOM ses services a la communauté bancaire, aux pouvoirs
publics, aux entreprises et aux particuliers : cotation des entreprises, centrale des bilans, gestion
des systémes d’échanges interbancaires, recensement des risques, droit d'accés aux fichiers des
impayés, mise a disposition des textes réglementaires de la Banque Centrale Européenne et de
la Banque de France... Il assure également dans ce cadre I'exécution des transferts de fonds
publics et privés entre sa zone d'intervention et la France hexagonale.

INSTITUT D'EMISSION DES DEPARTEMENTS D'OUTRE-MER
Etablissement public - Dotation 33 540 000 euros - site : www.iedom.fr
Direction en Martinique : 1, boulevard du général de Gaulle J BP n° 512 - 97206 FORT-DE-FRANCE Cedex
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