
����������	�
���	��������������	��
� 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

�������������������	������
�����

�����������	
���	
���
������
�
�



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

��

 



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

��

�

�$��%!*"�

�

�

�

�

�

�

��������	
����������������������������� ������������������������ ��
�

����������������������������������� ��������������������������������������
�

������������������������ �����������������������������������������������

�
�

���������
�
����
�����
�������������������������������������� ���
�

����� !������"�������������������������������������������������������
�

��
�
������
��#����$��!�%��!
����
����#����&���������������������#'()*�����

����!�
�����������$�
 ��������������������������������������������������

�
+����#��
� ,� ��������������������������������������������������������

�"���������������������� �����������������������������������������������

'���
������"���� ������� ����������������������������������������������-�

�����
�'���
����
 �����������������������������������������������������.�

/��
�����������������������������������������������������������������0�

/�  ���� ������������������������������������������������������������

���$���
� �������
���������������������������������������������������1�

23����������4����
 ��������������������������������������������������-�
�

��
������5��
�
 ��������������������������������������������������������

�
'�$�
��

� ��� ���������������������������������������������������������

6������ ��� ����������������������������������������������������������

+��!��,���!�7������	��������������������������������������������������.�
�

��
� !��"�
��������������������������������������������������������8�

�
/��
�  ������������������������������������������������������������8�

'�$�
��

� �����  �,��������������������������������������������������0�

+��!��,���!�7������	�������������������������������������������������19�
�

�!��������#����������
� ����:!���� ����
 �����������������������������1��

�
�����!����#� 5����������������������������������������������������1��

;�����������
�  �����<�
�����
������$���
 ������������������������������1��

/�  ��������!�������������������������������������������������������1��

4���
5���
 ���������������������������������������������������������11�

�
�

�

��
�����
�5�,�������
��������������������������������������� 1��
�

�



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

��

�

�+��&�',-�"�#"�.%�/$�0$�/'1*"�2��%&$''"�

�
�

�+�.
�����
3�
���
���������
����������
�
#������������
��4�������
��	����������
��4�5�������

� ������
�������	���������� 	���������	��	������
�������������� ��� ��� 
�	������� ������� �	�����
��
�	�
���	�� ������ ���!���
���"�������	����	�����		������������ #�$�����%��

�$����	�"����&�	���!������
������'������������	�(�����
����	����	�
��	������������	��	$�����������
�	!���&������	��������'����	��������
��$�	�
��"����������	����������������(������!���������	�(������&��������!������������	��������$���������
��&��������	������$������������	�)�������	�������������������������	��������������	����&������	��������
	���	�������	�������
���	��������� 	����������

����������$��������� ��� �����$���������� 	���������
����
����
���������	����"�'��������	�������	�"������������*����"�������$������+�	�����������,����"�����+����-.����
�����������
�����
�	��������/�������
0
����
��"����������������&���������������������������������������"�
���������	�����������	������
����	����	�
��	���������	���������
�����������������
����������������	��	������

�	�����������	��������������������������
���������	����������������	��	����'���	����	
������
����	��
������	������������
�����
���������

� 1���	�����$�������	&�	
��������������	�
���	��23��"4�5����	6�!
���	�
���	���7"������������
�
�	�����
� ���	����������"85�����	�����
���	�
���	��2-�"��5����	6�!
�����������7�� ��	���������
����
�	���������	����	��
��������������

����������
�������2������	�����	������	�
��	����
���������������
899887"� ���	�� ���� ����-�� 	��	������� ��� 
�6����� 4��5� ��� ��� 	��������� ��� ���	������ ��� 	���� ���
������������
���"������	������	���������

�$����	��������������
�������&�	
�������"���������������
�������
	�������"�
�������������
����	��
���	�����������	�
���	����	����������������������$�����"����
�������	�
���� !������ �����&������� ���� ��������� 
������	��"� ��� ��� �

�	�� �(��	���	� ���� �������� ��� ���	�-
��	&�	
����� ��� ���	�$����� ��������
���� '� ��� 	��������� ��� ���(� ����&������� 2�"9�5� ��� �����
$	�7� ��
����	�
����&��!�����	�����������	����	��
����������	������
����	����	�
��	���
����	�����'�����������(�
!����	����
������������ ��� ���(���	����	���� ��� :���	���;���	���"� ��!�����'� ��5� ��� ��	����� ������
�	�
���	�"��������$��������	���&����������$	�"�	��������'�8�5������	�������$	����������	��&��������	��������
�����!����&�	�����������	���
�	��������������	���������������	�������&&��������������	�$���'������	��������
��������������
�	������������	������	�����
���	�
���	���

� ���0�6��� ���	�� ��� 	�������� ���� ��� ���(��
�� �	�
���	�� �������&� ��� $������ ��� ���� �	������
����	���	� $	��� 2-�"8�5� ��	��� -�"9�57� ��� 	������ ��� 	���� �
��	����� ��� ������������
���� ���� ���	��	����"�
���!���� ��	� ��� !���� ��� ��� ��
����� ���� +����-.���� ��� ���� ��&&������� 	�����	���� ���	� �$����	� ����
&�����
���������	�����	�
���	�"�����&�����������	���������$���2�"8�5���������
$	�"���	�������������������7��
 �����	����������������	�
��	�����,���������������8"���	������<�����
����������=$�����>���	���=���

�  ���	��������7��
�
���"���������������
����������������
�������	�������	��������(���	���	��
�	�
���	���2-�"��5���	�!���7����?���
����������>���������	�������	���������������(��	�
���	���������&��
�������&��2-�"@�5"���	���-�"��57������+��������������	�����2-�"��5����	��3��"8�5�����������	�
���	�7��
A����&���"� ��	�	����	����� ��
�� �	�
���	�� ���4"� ��� B>����� ��� *������	���� �	��	�������� �"4�5�� ��� ���(�
����&��������������������*������	���������$��������	�	����	������������	�
���	�"�'��"C�5���������
$	�������

�����������������"8�5�����������	������� �
������������������������&���������������	����������'����&������
�������	�
���	�"����� +�������	�������������(���	����	�'����(�	��	����������	������	�����
���	�
���	�"�
��	�����������(����	�&�����
����'� �"�@�5��1��������������������$������'����(�	��	���������"@������"����
���$	������������
$	�"����	�
������'��"�@�5"����������������������$	�����C��

� ?��*� ��	
(1�"����B>�����������	��������"@�5���	�������	������������������������	�
���	���
>����������������	�
��	��$������������������$��������������899���������������?������		����$������'����(�
	��	�����2������$	��������������
$	�7��������(���	����	"����@����������8@������������$���"����	�
������'�
�"��5��

���������������������������������������� �������������������
8�-�"��5����	��3�"��5�����������	�
���	�"����	6�!
���	�
���	�����
�
����������������	�"����������!�����&����"�������������������������	��!���	��������&����$��������������	���
�	�����������
���	������������	�������������������������&�����	�	�
$��	��	����	����������?&�������
�����	����	����	�������
!���	�	����	��������
����"����������������������
�����	����������	���
��?��	�����������9�5���������	���	�	����	��'�����	�����	�����8�	�����������������������
$	���
����������������������������$�����������	��������������
�������	������������������	�������
�������������



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

@�

� +��8����
"� ��� �	����������	���	�$	������
���������"8�5��������
����	���������(��
�� �	�
���	��
������&� 2-� �"��57�� D���$��	������� ����	��	��	������������������������

����������
������� ��� ����

����	����
�����������������������
�������&�������	�$����������;� ;��������	��	�����E�������������
��������

������� ��� ���� ��
�����	������� �������� ��0�	�� ��� 	��	���"� 
���� $������� 
����� &�	��
����� ?�	��� ����
���	�$��������������� ��� �	�
���	���	������"� ��� �������(��	���	���������	�� ��	� ���������������B>�"�
���� ���
��&�����

�	��������������� ���	����	� 2-C"�@��
�����	�����F7�� ���
����� ����	������� �����	��
�	!�����
2!�	����	�����	�7�����������	�
����	��	���������	�����
���	�
���	��2�"8�57�
���	������$����������$��������
��������	�����������������	�
������&�����������)�����	���������
����2��5����������
�����������&��������
$	�7�
�������	����������	����	�����������
�������������	�(���������	�����

� +�&��"� ��������������������	
�� �	
�9
��
�"� ���	���������
������� �����������$��	��� ��� ������
�	�
���	�� ��� ��&�	
�� ��	� ��� �	�����
�� �	�
���	�� ��� ���� ������ ��������� ��&������������� ��� ����� �����
����
��������������B>�������� !������	�����������	�����
���	�
���	��2�"8�5"����	���"��5�����	�
���	���	������"�
�����9"��5����	6�!
�����������"���	���8�"8�5�����	�
���	���	������7�� ��&��!����
���������	�������
����
�
����$��� '� ��� ����	��	������ ��� ��� ��
����� �(��	���	�� ��� '� ��� &�	
���	�� ��������� �������� ���� ,��(�
D�6
��������;������	�����������&����������'� ���������&��������������������&������	�������������
������"� ���
��������������	����� !�������$�������������(���	����	��'����(�	��	�����������$	�"�	�
������������(����
�	0�������	$����	���'�������'�C"C�5����������������G���'�������'��"C�5��

�
�

�+�.������������
����� ���
�
�
:������
��
��4�5������ � � � � H������������ �������������	�(�'� �������

�����
� � � � � � � � 2I�	�����������������
����������7�
� ������ ���������� >J�++� ��� 1�6����"� ��������
����	��� ���� �	�(� '� ��� ����

������ ���
����� ���
8"@�5�����������
���	�
���	�"���������	����������������
�����������
$	�������������	�(����������#��	�������
���
�����	��� ��� $��������%� ��	�����	���� ���� !������
�
��	����������"C�5���	�����	�
���	�"����������������
�	�������
���&���	��� ������� ���	� �	�(���
����	����
8"��5��K�1�6����"� ���� �	�(� ��� ����� ������ �	������
�"��5�������� ��� 8�	�������	� ����"� ������ @"@�5� ��	�
	����	�� ��� ��� �����
$	�� ���4��  �� ����	��	�������
���� !������ ������	�� ����� �
��	������ ���� �����
��������� ������������������� 2
��	������ ��� /D17�L�
3���5����	�������
$	�����4���������
$	��������� ���	��L�>J�++�
�
+�������"������	�(����������#��	����������
�����	������$��������%��������
�����'�1�6��������8��5������(�
���������#���	�������(�
�������%������5��M�������(��	�(������	�������
���&���	��"�������	�����	��������
����	��$������2-��"C�5����	��&��������
$	�����4����&��������
$	������7��
�
�
.�9��
��	�����������5����
����;�����
���		
����
<�	�������
��
��������
����
�
� ������ ��� /�	������ 	��������� ���� /������"� ���� �
��	�������� 2!�	�� !6�	��	$�	��7� ��� �	�����
��
�	�
���	�������$��������'���������8���
������������	��"�������	��	�����������!����������"@�5���	�	����	�����
��
�� �	�
���	���������"��5���	�	����	�������
�� �	�
���	�����4��+���
��� ��	� �������&�� �	�
��	��
�������
������������"� �����
��	�������� ��� ����������	�������8@"4�5���	�	����	��'� ���
0
����	�����������4��
/�
��	���� '� ���������� �	��� &��$��"� ���� �(��	�������� ��� ����� ����
����� &�	��
���� �	���� �� �	�
���	��
23�C�"4�57� ��� ���������� '� �������8"��
�����������	��"� ���!��������� 8C"C�5� ���������
���� ��������  �����
��������������	��������	���������	���
����	������������(��������	��	�������
��	����������	������(��	�������"�
���������$�������	�
���	��'�8"��5"����!����������"4���������	�	����	������	�
���	���	���������
�
�
# ��	�	
��
���������		������
��	���9
���
�
� ��� ����

���������� 
������� ���	����� ���� �6��
��
�� ��� ��
�� �	�
���	�� ����"� ��	���� ��	� ���
!����������1>N����8�"��5����8�	�������������������	����
������������
$	���������
���������&&����������&��
��	��������

����������&�������������:�
����������� ���	���	��������	���?����"� �����
��	����������������	�

-�5

-�5

�5

�5

�5

C5

�5

���� ���@ ���C ���4 ����

I�	�������>�����1�6���� I�	�������>�����;	���



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

C�

�����	����������
�����	��"������	���������(�������������$�������������
����
�����	�����&�	��
�������
�����
�� �	�
���	�� 2	��������
���� 3����5"� 3��4�5� ��� 3��C�5� ��	� 	����	�� ��� ��
�� �	�
���	�7� 
���� ������ ���
������
�����������2	��������
����3��@�5"�3����5����3�4��57�������
��	�����������$�����������
�������
������5���������	���	�	����	�������
�� �	�
���	������"�������������������������������������"� �	����	������
�����
���"�������5��
� �

>
��	������������	����������
�����	���
2���
�����	������	���O���������
����������O� I�7�

>
��	��������2!�	��!6�	��	$�	��7�
2���
�����	������	���O���������
����������O� I�7�

�

�����

�����

C����

�����

8�����

���� ���@ ���C ���4 ����

 I� A������

�

�

8�����

������

������

������

@�����

���� ���@ ���C ���4 ����

 I� A������

�
���	��L�/�	������	�������������/������� ���	��L�/�	������	�������������/�������
� �
� +��	����!�"�����������������!������������	��
������������	���������
����L��8�����������������
�����	�������
�� �	�
���	������"����$���������8�"��5���	�	����	�������
�� �	�
���	��������������"��5����
������
������������A����&���"�����
�����	��������&���	�
��	��
�������������������"������������	����������
���
�������������"��5���	�	����	��'����
0
����	�����������4��
�
� K� ��� ����� ��� ��� 	�������� ��� ��������"� ���� �������� ���	����� ���� ����	�� ��� 	������ ��� �����
�������$��������������'�&����������������������	��$����	�������	������'��������

������������������	���
����
����������� ���
�������� C"��5� ���	�� &���
�	�� ��� &��������������?�� ������������"����� ������������ '�����
8���
������������	��"�����	��	�����������C"8�5���	��������
� /��
0
�"� ����
����������������������������	������ ���

�$����	������
�� �	�
���	��������K�&��������
����"� ��������	��$����	�������	������'� ��!�$��������	��������	������ ������
$����������$�����
��������
	����� 2����(� ����������������� �����
���7� �����$���������� '� �8�
������������	��"� ���!��������� �"C�5� ��	�
	����	��'�&���
�	������"���������"��5���	�	����	��'�&�����������4���
�
� ������������	����������	�$������&������	������
��������������
��	���&���	�$���������
���	�
���	��
�������������
������	���������������������������
����������	��������	�
�������
��������	��&���
�	��
��� &�������� ����� 23��"9�5"� '� �"��
������������	��7�
���"� ��� �������� ����"� ����	�����������������������
	��	����������������
����8"��5��������������	��������	������(�
��������B�	�������	�"���� �

����������
��	�������
���� ��� 1�6����"� 
���� ��� ����� ��� 8�	� ��	��� ���4"� �� ��
��� ��� 	����$������ ��(� ������	�� ���
��	�������
���������
��������������	������"���������������!���
���������	�������
�����������������	��
�����&����&��������� ������������
�
�
.
��
���
6��
��������
����4��
����
�
� �����
��	�����������$�������������
���� �	�&����������	��������� �����	����� ��
�� �	�
���	�� �����
����������'���������C"@�
������������	��"����!�����������5������
������	�	����	�������
�� �	�
���	������"�

���� ��� 8C�5� ��	� 	����	�� ��� ��
�� �	�
���	�� ���4�� ��	� ���� ���&�� �	�
��	�� 
���� ��� �������� ����"� ����
���	��	����� 
�!�	������ ���� ������ �
��	��� ���	� ����� ��� 89� 
�������� ����	��� ��� $����� ��������
����
�	�&���������"�������������
������������8��5���	�	����	��'����
0
����	�����������4��
�
� ?����	����� ��
�� �	�
���	�� ����"� ���� ���$�����
����� ���	����� 2�������&�����7� ���� �	�� ���	��
&�����
����� ��� &����	� ���� ���	��	����� 
�!�	�����"� ���� �� ����� ���	� ���	� �(����������� ��� ���	��
����������
������ K� &��� ����� ����"� ���� ����	�� $����	��� ���� 	������ ���(����������� ���� ���	��	�����
�����$����������'��8"@�
������������	��"����!���������C"9�5���	�	����	������8�
�	������"�������C8"��5���	�
	����	����������������4��K����
0
������"���������	�����	������'���������
����������������"�������'���("�
�	������8���
������������	��"�������������
������������9"��5���	�	����	��'�&���
�	������"��������9"��5���	�
�������



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

4�

+���	��$����	�������	������'���������
�����������	��	����"�
���	��������	������������
$����������$�����
��������	�����

2���
������������	���O����������	�
���	������7�

�
>
��	�����������$�������������
�����	�&����������
2���
�����	������	���O���������
����������O� I�7�

��

C�

��

8��

8��

8��

���� ���@ ���C ���4 ����
�

�

@��

8����

8�@��

�����

��@��

�����

���� ���@ ���C ���4 ����

 I� A������

�
���	��L�>+/D1� ���	��L�/�	������	�������������/�������

�
� ?����
���	�
���	������"�������������	����������	�$������&������	���������	��	�����������������	�
����
���	������ +�� �&&��"� ���� 	������ ���������� ������� ���� ���	��	����"� ��������� ����� ��� ��	��&������� ����
���$�����
��������	��������������������
���"�������������'��"��
������������	���'�&������������"����!���������
�	���������5���	� ��� �	�
���	���������	������C��5���	�������� ��� ���(����	���������������������������
���	��	�����	�����
���	��
������������ ���	� ��� �	�
��	�� &���� ��� ���������� ��5"� �����$�������� '� �"��5����
������
$�����������	�������������(����	��	�������	��������$�����
��������	��������������������
���"������
����!����������"����������	���������
� ?����	�������
�� �	�
���	������"� ��������	�������������������������
������	��&&��������

�	��
�

�����	��������	��	�����
�!�	������	��	�����������������

���������������
�����������	��"����!���������
8�"��5� ��	� 	����	�� ��� ��
�� �	�
���	�� ����"� ��� ��� 8�C�5� ��	� 	����	�� ��� 
0
�� �	�
���	�� ��� ��������
�	���������+���
��� '� &��� �����
$	������"� ���������������� ����
���� ��	�����	��� ��	������ C����	���	���
��
������ ������������� �"��
������������	��"� ���!��������� C"4�5� ��	�	����	�� '� &�������� ������>�� ������� ���

���	���� 2�������� 4@�5����
������� �����7��������������������� ����
������� ��� ��	�������$����	� 2���	�
�	������������&&������"� ���������������	�P7"� ���� ���	��� 
���&�� ��	����� ��	����� ����������������	������
2��������!�������������"�	��������'�	�����P7��;��������
$	������"����������	������������	���������
����

�	�������	������	��������
�����C�5�������5����
��������������������������������6�	"��������
��������������

�$����	���2���57���������������	���
���&���	��	��2��57��
��
�
� /���	��� ���� 	��������� ��� �4
���=�
� �
� ����������
� �
� �4!"#$�"� 
����� ���	��� ��� 4��
���	��	����	�����1�6����"����������������
���	�
���	�������������	�������"��

�������
���������	����������'�
���$��������� �����������������	�����&� �����	�������&&��	��"� ����� ���	� ��� �	�
��	�� &����������� ������ �����
���������� ��� ��	������������	�� �	������� ��	�����$���������� �&&���&�� �
���6���� �������	��	����������!�	����
���(�����������2��� ������������ ���!����������1>N�
�!�	���"����8�"��5����8�	��������� ����7"��������'����
�������
����������������������
�������������������O���$����������

����O"������������������	����������

����	�����	��		��������	��������	��	�����
�!�	�����"������������ �������������������	���	�	����B�	�������	�"�
�����	���������

�������
$������������
���	��������������	��������	"���	������	�
������������������	��
����AB�������� ��	�����
�	!����"������� ������� �	�����	�������&&������� ���	� ��������������
���� '� ����	��
/�������	�"� ���� ������������� ���	� ���� �	�!����� �	�
���	��� ����� ����G�� �����
�����"� ���� ���	��	����	��
����		�������$��������	����	�����$�����������	�������&&��	��"���
�������������	�������������&&���&�����
���������	���������������������������	���	�	�����
�
�
.
� �
��
��� ��� ��		
��
� ��
� ���� �6�9�
� ��� �
�<� 9�>�
� �� ��
� �����		����� �
�� 	���9
��
�������������
��
7(�����
�
� /���	�����������	�&�������������������	�����

�	���6����	�������'�������0�������������	�"����
��	�������&&��	�����������������	��	������������
���	�
���	������"�
�������&�Q���
����������&������������(�
�	�
���	����	���������+����
��������������������������	�����&�'� ���������"��	������&���	�$��
����
����'����
���������&�	���	�'����
�6�����������������	�����������������

�	Q���������		����"����
�������:�
��������
���	���	��� �����	������	������ �������������� &���	�$�������� �	����� ���� ���R�� 2
����	��� �	�
��	����

��
�	������� &����7� ����������� ����	���	�� '� ���
�6����"� ����������
�������� ��	&����� �

������� ���� ���	���
�����	�����������"� ���� �	�&����������� &������������������	������������ �������������� �	���	�	����+�"� ���	� ���



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

��

�	�
��	�� &���� ������� �	���� ���"� ���� 
����������� ���� �	���������� '� ��� $������ ���� �	�(� ��� ������� ��� ����
����������������	��������������������	�!�����
����������	����������&���	�$��
���"������	�&��������������
�����	��&&�!���������&�������	��������������������	"�����

���������������	��	������������(�
����������
�
�
:�
	
����9�
���
����
����
	
���������
��
��
����
����������������
�
� ���� �	�&����������� ��� �����	� ��� ��� ����	������ �6���� 	������� '� ������0��� &���� ����� ����� ����
	���������
������� ���������� ��� ��
�� �	�
���	�� ����"� ��� �	��������� ��	�����	�������� �����$������� �&&���&��
�
���6���� /�� ����"� ���� ���	��	����	�� ���
���	���� ������(����	� ���� �	�
���	��� '� ����	���� ��������������
���	�������� ��� ����
�� ���&&��	���� +�� ���	�"� ���� �	����� ��� �

����� ��� ����
��������� ��� ��� ���
	������������ ���"��

�� ��� ��
������ ��� ������������������		���������"��	������'� ���$������ ��� ���������
��Q'�������
�6�����������������	����������!�&�������	��	������������������������$���������	���������	���
!�����	����$���"����������������

��������	����(�����&	���	���	����10
���������������	�������
����������	�
	����	�� '� ����

�������$������ 2�	�
�������

�$����	����	��(�
���7"� ����!�����	�� �	����� �������������
�����������"����&������������		�����������	�����	���������������	�������������
��������
�������������	�-
�	�
���	����� ���� �	��	�

��� ��� ��&�����������"� ������ ���� ��� ��
��� 
�	���� ���� '� ��� 	���� &������	��
����	�����������+�&��"��������������������	���	�	���������������&���������������	���������	�
���	�"������������
�������
���������������������$������2������������������"� ���������������	��
������7���������������������
����� �������/����������(��"� ���� ���	��	����	������		����� ���
���	���������
������������'� ��������������
�	�!�����
�����������	���������������	����������������������	���
�
� B��	�������"������
��	������������
��������������	�$��
�������
����������	�������
���	�
���	��
����"� �����$�������� '� �4����� ������"� ���!��������� 8�C�5���	�	����	�� �����
�� �	�
���	�� ������ 888�5� ���
������
�������������
�
� ������������	��������	�(����$S��
����'�1�6�����2>������A1�87"�����	�&���������������������T��������
����	������ �����
���� 2�T�� ��� ��� 
���� ��U��	�"� �	�(� ���� 
����	��� �	�
��	��"� ��� �����	���"� ���
�	�����	�P���7"��������	������"9�5����	���������������
$	������"����&��������

������������
������������
�1>N�
�!�	������������������	������"����	�������
$	�����4���������
$	������"��������������������"��5��
�
�
*
����
��
��
36����������4
��
��
��4 ���9( ���9�
���
�6�������������
��4����������
�
�
� ������ ��� /�	������	��������� ���� /������"� ������ �(��	���������� �������� �������������� ��������
��	�����	��������
���	�
���	��������B�	����	�"������(��	�������������������6����-6�������
$�����	�������"�
���� �"�� ���������!������ ������������� �(��	����� �����	����� ��
�� �	�
���	�"� ���	����� �����	���� �	����������
����
�����	������	���2����	��	����������������������5���	�	����	������	�
���	���	������"����������5����
������
���� ������7�� ���� �(��	�������� ��� �	������� ��������� ����� �����
���� ��� !�����"� ������������� ����
���$������	�������
����������
���	�
���	������"����	��������	���������������������������������(��	������������
�����	� ��� �89"@� 
�����	�� ����	���� A����&���"� ��� �
��"� ��	� ���� ���&�� �	�
��	�� 
���� ��� �������"� ����
�(��	������������������&&�!�����������	�	������	�	����	��'����4�2���������������4��������"������-�8C�57���
�
�
/�����������
��4�������������
��
�
� �
� ����������������	�����2!�	��������	�����	�-���
�����	�7��6����	�������'�������0�������������	�"� ���
��	�������&&��	��������
���	�
���	���������	����
�	����������"��

�����
���	����������������������	�����&�'�
���������"����������������������	��
������&�	���	�'����
�6�����������������	������J���
����"�����������	�����

�!�	����	���������&������������ '� ��������������	�!���� �	�
���	�� ��� ��
�������������� �����������������	�
�������������'�����	���
�
)���
��
��
�����
��
����
��4������
��9����	
����
�
�
� /���	���������(����	��	����	���(�	Q�����������������	�����	����
�����	������6������	������'�������0��"�
�����	�������&&��	��������
���	�
���	������������&�������������	�"�����������	�����	S��'��������
���������
������������������� ���
�������:�
�����2�����
$	�7�� ������������	��&���	�$�����������
����������
	�	���
�������&&���&��������
�����	����1���	������!�����������	�(���������"��������������������	���	�	������
���������	��	���"����&�������������	�����
��������!�	�������(����������"�����

��������!�	��������	������
��� ������������ ���!������ �����&�����������1>N������������� ����������	�������� ����	����
�����	������0���� ���



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

9�


���	��������G������
������������'����������������
���	�
���	�"������	���������������������������	����������
����
�	�!������
�
�
.
��
��
����
���
���
��	���?�����	������6����������
	
����
������
����
���		���
�
�
� ������ ���� �	�&����������� �6���� 	������� '� ������0��"� ��� ��
��� ���&&��	��� ��� �����	����� ��	�����

�	!����� ������ ���	��	�������
���� ���$��� ��	�	����	�� ��� �	�
���	�� �	��������1���� ��� ��
�� �	�
���	�� ����

�	���� ��	� ���� ������ 	�������� ���� �&&���&�� �
���6���� B�	� ������	�"� ���� ���	��	����	�� &���� ����� �����
�������
����������������������
���"�����������������	�������������&������������	���������

������/����
������(��"������	�&������������������������	���������
��������������������	������
���	�
���	�"�������������	��
��(���	���������������������������	�������������*���	�!�����
������
�
�
# ��	�	
�����
��
�����������	
��
�
� ?�� ��
�� �	�
���	�� ����"� ��� ��	���� ���&&��	��� ��� �����	� ��� ���	��
�� ������ ���	�� 	�������
����
�6��
����"� ����	��� ���� �	�&����������� ����		����"� ���������� ���� ��� ��	���� �	������� ��	� ��� 	�	���
����
���&&���&��������
�����	����J���
����"�����&�������������������	��	������������	�����������������	���	�	��"����
�������������!�������������������!�	�������(�����������������	�������
����������������������
����������
�����������
� ��
� K�&�����T������"����&	�������������������	���	�����/*����*��2!�	���	�����7��������	�������"C�5���	�
	����	��'�&�����T�����4����C��5���	�	����	��'�&���
���������+���
��"���	�����!�����	�
��	��
���������������
����"�����	���	�����/*����*������	�����	���	������84�������������	�"������9"��5���������������	����
0
��
��	�����������4��
�
�
/���������
�
� K� �� ���	"� ���� ������� ������ 	���� &������	�� '� 1�6����� ��� ����� ���� ��	����$����� ���� ��	���	���
���������������$���� &���� ���	�������������	�����
��������	��������������"� ������$���� ��� &����	�����

������������������	��	������+�����	�"�����������������	��&�����������$�������	�����$�����L���������������
	������ ���������� ��
��	�� �����	��$��� ��� �
��	�$��� '� ��� :������� ��� ��� 
��	������� ���� $�������
���������� �����
�����������	����	�	G������ &�����
������� ������
��"���� �������������	�� ���#�	�$��������
	�����%������!����
��������$���������	�����������'�������	���?�����������������"����N����	��
������
���
�����������(����������
���	�����	�&��	��&���'����	����&������	������	����������L����B�������&�����
����'�
������
��"���������'�&��	��	����������������'�
�6�����	
����(�$��������
���������	����	���"�������������
B���� ��� �������� '� ���������� ��� ��(� ���	��	����"� ���	� ��	
���	�� '� ��� ��	���	��� ��� 
�������	� ���	��
����������
����@� ���
���	��������������������������������"���������&�	
�"�����

���"���������������&����

������������	������?����"����������	��	��������	�����	�	����������&&����������	����&�����
����$����	�����
���� �(����������������� ��������������
����� ����� &��	�� ������ '����1�������	�����	��
���������	����"� ���
����		�������/�	����	������>+/D1�'�1�6����C��
� �
� ?����
�� �	�
���	������"� �������

����������
���������� ��������������
������������	��	����������
	������ �6��
�����"� �

�� ��� ��
�������� ��	� �(�
���� ���� &�	���� ���
���������� ���� �
��	���������
J���
����"��������	��	����	��&�����������	��������	�����������������	�����
����'�����	"�����

������������
�����	���� �������	�����"� ���� ����	���	������	���������
���������	���������

����� ��$�������B�	�
������	�"� ����� ���� �����	�� ���������� ��� ���������� ��� ���������
���� ������� ���� ������� ��� ����
���"�
����

���� ��� ��� ��	�� ���� ������������ ��$������"� ���� ����������� ���� ������(� ������ ����	
����
#��������	��$����%�� ����� ���������"����������������� ���	���� &������	������	���������"� �����'����	�
�	� ���
��
������&&��	���	����������	�����!�&�������	��	����������		��������	�����������������	�������	�������$������
���� ���	��	����� 
�!�	������ ��� ����� ��	��	���� ��� ������������ +�&��"� ��� &���� 0�	�� �������� ���"� ��� ����
��������������������$������
�����������	��������	�����������������
���
�!�	����"����	��������
��������
&������	������	������������������������	"�'���������
������������	
�"�������
����#�����
���%���� �����������
��(�����������
���������������

���������������������������������������� �������������������
@�I��	�����	�����������������
C�I�����������VVV�
�������	��	�����&	��



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

8�

�
�

.
���6���5��
�	����������������
�

�
.
�:�����
�����
�����4�������
����3�
���
6��
��
�
+��	�������'����	����&������	�"���������	��
�������	������(����������
���	�L��
�

� .��B�������&�����
����'�������
��"���������'�&��	��	����������������'�
�6�����	
����(�$�������
�
���������	����	���"������������	��&&	����������!����������������	�	��&�	�	����	��&������	��	����
D$����&�L������	����&&���	�
��������6���
��&������	����	���$��	�����	������������
����
��������
������(�������	�������
 ��B����������
�������������������������������� �

�������+�	������������������������ ���	����
+�	������������N����	��
��������
������������	���	�������(��������������&������	������
����	��
����!�����������&�����
�������������
����
�

� .��B���������������'����������������(����	��	����"�����������
�����������L�
- .������������������������
�����	�������	������	�����	�	����&�����
��������B1+��
- ���
�$����������������	����������H�������	�����	�	����������������&�Q������������$���������	�����
�����	0����

- ���	������������&�������	���������������������
�����
- ���(���	�������

�������������������������(���	�&���������������	������������(�����������
������

�
���
����������
������������	������������	�����B���������������'����������"����	���������	�	���	�����

�	�$��
������&�����
�����������	��	�����������	��	�����������������$������"�����������	���	����������
	�����������&��������������������	���$����	����
�
�
.��	������
�	����������������(�.���
���
��
�	�������������
�����������
�

� ������	�	����	����������������
������	�����	�����$�������������	���	��������
���	��������������
�����������$���&�����"�����

�������	���������������� �

������������	��
�����������������

� J��������	����������	��	���"��������

����������B1+"������������������������&	������'����
�	�$��
�����&�����
����

� +(�
���	����	��������������
����	����	���������������	�����	���������������!�����&������������
���������$��"�����������G�������������	���	���������!���LWWVVV�
�������	��	�����&	��

� >�����&��	� ���� ���	��	����� ����������� ��� 
���� ��� U��	�� ������ 
��������� ��� ���	� ����	��	� ����
	�����������	�(�
�������������6������	����� �

�����������������
����������������	��������	�&����

� .���		���������������2/�	����	�����	��
����������������������;	������������>+/D17���������
��	����B	�&������������	����������������&��������	���
�����	����
������������������������&�

� �����	���������	��
�����������������	�$��
���
����	������	�������
� :���	���
����

�
�
�

�



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

88

�

�+�%��"@"���'%'!�'!A1"��

�
�

�+����
�	��?�����9��
�
�
��>+/D1������������	�	������	�����$������������������	���	�
���	����L���

�
-�����������������
���������������������������������	�����
�����	�������2>J�++"�/�����������7�

���	����	�������(���&&�	����������	�����������������&&�	����������	������������������2���	��	����"�
���������7�
���������'������	�����	��
�	�-����
������2�	�("��
����"��

�	���(��	���	7��

�
-� ���� 	��������� ��� ������0��� ��� �������	�� ���� ��>+/D1� 	������� !����� �	�
���	�� ���	��� �����

�!��������������	��	�����������	��������
�
������������������������������������������������������������	������������������0�������������	��

���	�������
$������������	�������	������	�������	��������������������������������������
�
������������	������������&������������������������������	����	�����'������������������	��	��������'����

��
���������
������"����������������	������(���������	��
�	�-����
������2�	�("��
����"���7"�&���	����
�����&�	
������	��!��������������$����(����	�����������	���	���������"���������&	��������
����������
����	�
���	��������������	�����	�������������������	��!������������		������������	�����������������	���2 I�7��
.�����	������"���������
���"�����
��	���������	���	�����������	������	���������

��������	��� I��'�
��&&�������������������	��������������
����	��	�������������������	��!�����������&�	
������������"����
���������������������������&&������'�����������
�6������
�$������+�&���������	�����	������������������
��$����(������������������$	�������
�
!��
�6���������
������
���4�6����
�
.�����������������"��������	����	���'���������������(��?��9
���4
36�������<��		�������'������&&�	����
���	��������	����������!�&�������	��	��������������	�����������	���������������	��!�	�����������
�����
�����	������	�
���	��������2	�����������7���������	�)�	�������	������	�
���	��'�����	�2�	��������7�������
���	������������(�����������	�����������	���������������	��!�	����������
���������������	�)�	���
�����������������������
�
"����
�������������������������"����������������������	�&�	����'����
����	�����"�'�
������$���������'�������	���������>�����������������	�����!��������������(�	�
��"����������&��	���������"�����
�����	�����	����&&���&���������	��	�����
�
��!�����	�

��������������	����������	��������������*�	��
�	������������$�������+���������	�����������������

���	����������������������	��$���������	��������������������	��
���������������"���������
�����&�	��"�'�
����	��	����'����	���	�!�	����������$�������
� �
?����"���!�����	�

�����$���������������	����������	��������(�������$�������	�&�������������$������������������"�
���� !�	���� ��� ��� ��� �	���	�	���� ���� ������� ������� ��-������� ��� ��� �(�� �		���������� '� ���� ���������

���	����	�
����&���	�$�����?�������	��"���������������������-���������������(����������	�&�������	��������
����G����&���	�$���"�������������������������������������!��������������������������������������������	�����
��!�����	�

�����	���	�!��������(�������$��������
�
"3
	6�
�B�

�

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

03-04 06-04 09-04 12-04 03-05 06-05 09-05 12-05 03-06 06-06 09-06 12-06 03-07 06-07 09-07 12-07 03-08 06-08 09-08 12-08

%
/
'
!
C
!
'
"

/������� I� B	�������� A������ 1�6����

�

�

/
��
�	
��
	�
��
�
�
��
��
��
�?


��
��
	�
��
�
�
�



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

8�

�

�+�.
���
��
�����4�������B������������
� �4
���=�
��
�����������
��
� �4!"#$��
��
�����
�����������
��

�

C1"�#4"��"�)."�
�

����
��9��;��3��4�6�����/C���
����9
������4
���
6��
���������
6�
	;�
�������
�

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

03-04 06-04 09-04 12-04 03-05 06-05 09-05 12-05 03-06 06-06 09-06 12-06 03-07 06-07 09-07 12-07 03-08 06-08 09-08 12-08

%
/
'
!C
!'
"

/������� I� B	�������� A������ 1�6����

�
�

-70%

-60%

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%
03-04 06-04 09-04 12-04 03-05 06-05 09-05 12-05 03-06 06-06 09-06 12-06 03-07 06-07 09-07 12-07 03-08 06-08 09-08 12-08

/
,
%
*
D
"
�

/������� I� B	�������� A������ 1�6����

�
�

-90%

-60%

-30%

0%

30%

03-04 06-04 09-04 12-04 03-05 06-05 09-05 12-05 03-06 06-06 09-06 12-06 03-07 06-07 09-07 12-07 03-08 06-08 09-08 12-08

'
*
"
�
$
*
"
*
!"

/������� I� B	�������� A������ 1�6����

�
�

"55
��5�� :�3�

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�

�

���������������������������������������� �������������������

8�������0�������������������	�����������	���������!������������4�����	��	��������1�6���������	��	�������������&&���&������������94��
��	�������������	��!���������	������������	��	���	����������������������������	�����&������	�
���	��������2��
���	�
���	������7������(�
�	������������$�����'���	��	������������������!�&�������	��	��������	�����	�
���	��'�����	��



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

8�

�
� ����E���
�	����
��6�
	��
�� ����E���
�6�������5���
�

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
� :���������4��
����
	
��� #������
�6�
	
���
�

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
-70%

-60%

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�

�



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

8�

�

%D*!/1.'1*"�"'�%A1%/1.'1*"�

�
"36����������
�6��������������
��

�
"36���������������
��

2���
�����	������	���O���������
����������O� I�7�
�

�

��

��

C�

��

8��

8��

���� ���@ ���C ���4 ����

 I� A������

�
���	��L�/�	������	�������������/�������

�
"36����������4
��
��
��4 ���9( ���9�

�

"�����
���
2���
�����	������	���O���������
����������O� I�7�

�
�������������<�
������	
�
2���R��O���������
����������-�$	����7�

�

��

��

C�

��

8��

8��

8��

8C�

���� ���@ ���C ���4 ����

 I� A������

�

�

�

���

���

8����

8�C��

�����

���� ���@ ���C ���4 ����

M��������2R�7
+(�	� B	�
��	���������

/��(��
��������� A	�����
���������

�
���	��L�/�	������	�������������/�������� ���	��L�/�	�����������?�	�����	�����������;�	0���

�

#������������4��
������4
36���
�<�6�����	
���
��
�

�A�� �A�� �A�@ �A�C �A�4 �A�4 8A�� �A�� �A�� �A��W�A�� �A��W�A�4 X��WX�4

'�����&���9(&���9� F�F�� ���G� F���F ���G� ����G ��G�� �G� ����� ��FHG F�I (��I (�<GI

+(�	� �@@ �4C C�� C�@ C�C @9� 8�� �C4 @4� 88�5 -95 85

Y�����8�	� �C8 8�8 ��4 ��8 ��� 8�� �� ��� 9� -C�5 -C�5 -��5

Y�������
� 88@ @C 8�@ 8C4 8@@ 88� C9 4� 8C� 8��5 C5 @85
Y�������
� ��8�� 8���@ ��8�� ���C� �@�@ ��@@ ��@ 8��� 8C�@ @�5 -�@5 8�5

B	��������<��������	� �@�C�� ���8�� ���C4@ �4�8�@ 89�@�@ -��5 -��5 -�@5 �
���	��L�/�	�����������?�	�����	�����������;�	0��
�

"36����������9����
��������
�<�6�����	
���
��
�

"��
��
��J ���9( ���9� �A�� �A�� �A�@ �A�C �A�4 �A�4 8A�� �A�� �A�� �A��W�A�� �A��W�A�4 X��WX�4

I���
��2������7 �"C 8"� �"� �"� �"9 8"C �"� �"� 8"4 �C�5 4�5 -8�5

I����	�2
�����	���<��	��7 �88"� 4�"� 88�"9 ���"8 C@"C 88C"� �@"� ��"@ 8��"� ��45 8��5 �5

C����
 �A�� �A�� �A�@ �A�C �A�4 �A�4 8A�� �A�� �A�� �A��W�A�� �A��W�A�4 X��WX�4

I���
��2������7 �"C � � � � � � � � - - -445

I����	�2
�����	���<��	��7 8�4"� � � � � � � � � - - -��5

:��������������
� �A�� �A�� �A�@ �A�C �A�4 �A�4 8A�� �A�� �A�� �A��W�A�� �A��W�A�4 X��WX�4

I���
��2������7 �4 �� �� �C 8� �9 �8 8� �@ 9@5 9@5 -8C5

I����	�2
�����	���<��	��7 �@� 8�4 8�� �C� 8�� 8�� 8�@ 8�� �89 88@5 8885 -8�5 �
���	��L�/�	������	�������������/�������
�
������&&�	������������
�����	�������(��	��������	���������2/������7������������	�������������������2/?;7��	����������
���������������
��	������	��������	�����������	���������������������������	��������	�����	�
������	�����/��������



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

8@

�

!�#1�'*!"�%D*$(%.!�"�'%!*"�
�

����
��9��;��3��4�6�����/C���
����9
������4
���
6��
���������
6�
	;�
�����H�
�

-140%

-120%

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

03-04 06-04 09-04 12-04 03-05 06-05 09-05 12-05 03-06 06-06 09-06 12-06 03-07 06-07 09-07 12-07 03-08 06-08 09-08 12-08

%
/
'
!C
!'
"

/������� I� B	�������� A������ 1�6����

�
�

-110%

-100%
-90%

-80%

-70%
-60%
-50%
-40%

-30%

-20%
-10%

0%

03-04 06-04 09-04 12-04 03-05 06-05 09-05 12-05 03-06 06-06 09-06 12-06 03-07 06-07 09-07 12-07 03-08 06-08 09-08 12-08

/
,
%
*
D
"
�

/������� I� B	�������� A������ 1�6����

�
�

-90%

-60%

-30%

0%

30%

60%

03-04 06-04 09-04 12-04 03-05 06-05 09-05 12-05 03-06 06-06 09-06 12-06 03-07 06-07 09-07 12-07 03-08 06-08 09-08 12-08

'
*
"
�
$
*
"
*
!"

/������� I� B	�������� A������ 1�6����

�
�

"55
��5�� :�3�

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
�

���������������������������������������� �������������������
�
�������0�������������������	�����������	���������!������������8�����	��	�������������	�����	����
�����	�����1�6����"�����	��	���������
����&&���&�����������4@���	�������������	��!���������	������������	��	���	����������������������������	�����&������	�
���	��������2��
���
�	�
���	������7������(��	������������$�����'���	��	������������������!�&�������	��	��������	�����	�
���	��'�����	��



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

8C

�
� ����E���
�	����
��6�
	��
�� ����E���
�6�������5���
�

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

� -100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
� :���������4��
����
	
��� #������
�6�
	
���
�

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
�



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

84

�

%1'*"��!�#1�'*!"��
�

����
��9��;��3��4�6�����/C���
����9
������4
���
6��
���������
6�
	;�
�������
�

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

03-04 06-04 09-04 12-04 03-05 06-05 09-05 12-05 03-06 06-06 09-06 12-06 03-07 06-07 09-07 12-07 03-08 06-08 09-08 12-08

%
/
'
!C
!'
"

/������� I� B	�������� A������ 1�6����

�
�

-120%

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

03-04 06-04 09-04 12-04 03-05 06-05 09-05 12-05 03-06 06-06 09-06 12-06 03-07 06-07 09-07 12-07 03-08 06-08 09-08 12-08

/
,
%
*
D
"
�

/������� I� B	�������� A������ 1�6����

�
�

-120%

-90%

-60%

-30%

0%

30%

60%

03-04 06-04 09-04 12-04 03-05 06-05 09-05 12-05 03-06 06-06 09-06 12-06 03-07 06-07 09-07 12-07 03-08 06-08 09-08 12-08

'
*
"
�
$
*
"
*
!"

/������� I� B	�������� A������ 1�6����

�
�

"55
��5�� :�3�

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
�

� ����E���
�	����
��6�
	��
�� ����E���
�6�������5���
�

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�

���������������������������������������� �������������������
�
�������0�������������������	�����������	���������!������������C����	��	�������������	������1�6����"�����	��	�������������&&���&����������
��9���	�������������	��!���������	������������	��	���	����������������������������	�����&������	�
���	��������2��
���	�
���	������7����
��(��	������������$�����'���	��	������������������!�&�������	��	��������	�����	�
���	��'�����	��



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

8�

� :���������4��
����
	
��� #������
�6�
	
���
�

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
�

.�������		�������
�9����
�
�
K���������
���������		������4��
����������� ���
<�6�����	
���
��
�

K."/'*!/!'K �A�� �A�� �A�@ �A�C �A�4 �A�4 8A�� �A�� �A�� �A��W�A�� �A��W�A�4 X��WX�4
 ����

������2
�����	�����RZ!7 �@��8C �4�9�9 �8�9�� �����8 �8�4�9 ���9@� ���499 �C�C4� ����8� �"�5 8@"�5 8@"95
J�
$	���<�$����� �4��89 ������ �9�C�8 ���CC4 �8��4� ������ ���C�� ����4� �����8 8"�5 �"@5 -
 ����

��������	��$�����2���RZ!7 9�� 9�� 8��49 8��C4 8��88 8���� 8��94 8���� 8���4 8"95 8�"�5 -

�
���	��L�+���	��������1�6�����
�
K���������
���������		������4? ������;��
������ ���
<�6�����	
���
��

,&#*$/%*)1*"� �A�� �A�� �A�@ �A�C �A�4 �A�4 8A�� �A�� �A�� �A��W�A�� �A��W�A�4 X��WX�4
 ����

��������!6�	��	$�	��"�!�	���	
����
2���
�����	��������	��7� 8��48� 89�498 ���4�4 ���4�� ����@� �@���� �4�8C� �C�@4@ �4��99 �"@5 8�"@5 8�"85

�
���	��L�A������1�6�����
�
K���������
���������		������4
������� ���
<�6���;	
���
��
�

"%1 @��� @��� @��@ @��C @��4 C��4 8��� ���� ���� ���� @��� @���W���� @���W@��4 X��WX�4
J�
$	���<�$����� ���4@� �9���� �4�4CC �9���� ���@�� ���C8@ ����4� ���C�� ����9� ���8�� �����C -�"�5 �"85 -
 ����

�������<����2���
�7 C�����4 �8��@99 9�C�CC� 9�8���4 9@4�CC8 8��@��@@� 8��C���C� 9���499 8��@9���� 8���8���� 9�4��4� -9"�5 -�"�5 @"�5
 ����

������
�6�����2
�W�$����7 ��"4 �4"4 ��"4 �8"9 �8"� ��"� ��"@ ��"� �8"� �9"9 ��"8 -C"�5 -8�"@5 -

�
���	��L�������
�

/����		������4
���
2/�������$	�����O�$�
���	�������O����
�7�

/����		������4��
�������
2/������� I��O�
����������O����
�����	�����RZ!7�

C������

�������

8��������

���� ���� ���@ ���C ���4 ���� �

�

@����

8�����

8@����

������

�@����

���� ���� ���@ ���C ���4 ����

 I� A������ �
���	��L������� ���	��L�H���	��������1�6�����
�

/����		������4? ������;��
��
2/������� I��O�
����������O����
�����	��������	��7�

@����

C����

4����

�����

9����

8�����

���� ���@ ���C ���4 ����

 I� A������

�
���	��L�A������1�6�����



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

89

�

/$��'*1/'!$��
�

����
��9��;��3��4�6�����/C���
����9
������4
���
6��
���������
6�
	;�
�����G�
�

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

03-04 06-04 09-04 12-04 03-05 06-05 09-05 12-05 03-06 06-06 09-06 12-06 03-07 06-07 09-07 12-07 03-08 06-08 09-08 12-08

%
/
'
!C
!'
"

/������� I� B	�������� A������ 1�6����

�
�

-90%
-80%
-70%
-60%
-50%
-40%
-30%
-20%
-10%

0%
10%
20%

03-04 06-04 09-04 12-04 03-05 06-05 09-05 12-05 03-06 06-06 09-06 12-06 03-07 06-07 09-07 12-07 03-08 06-08 09-08 12-08

/
,
%
*
D
"
�

/������� I� B	�������� A������ 1�6����

�
�

-120%

-90%

-60%

-30%

0%

30%

03-04 06-04 09-04 12-04 03-05 06-05 09-05 12-05 03-06 06-06 09-06 12-06 03-07 06-07 09-07 12-07 03-08 06-08 09-08 12-08

'
*
"
�
$
*
"
*
!"

/������� I� B	�������� A������ 1�6����

�
�
�
� "55
��5�� :�3�
�

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
���������������������������������������� �������������������
�
�������0�������������������	�����������	���������!������������88����	��	���������AB����1�6���������	��	�������������&&���&����������
8�������	�������������	��!���������	������������	��	���	����������������������������	�����&������	�
���	��������2��
���	�
���	������7����
��(��	������������$�����'���	��	������������������!�&�������	��	��������	�����	�
���	��'�����	��



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

��

� ����E���
�	����
��6�
	��
�� ����E���
�6�������5���
�

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
� /���
���
���		���
�� #������
�6�
	
���
�

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
-140%

-120%

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
�

:���������4��
����
	
���

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
�

!	6����������
��	
����
2����������O���������
����������O� I�7�

K���������
��4���
�9��������
��6�3����
;>�	
������� ���
�L!���
�)'���M�

�

@����

8�����

8@����

������

�@����

������

���� ���@ ���C ���4 ����

 I� A������

�

9@

8��

8�@

88�

88@

8��

8�@

���
�-
�4
���
�-�
4

��
T�
-�
4

��
��
-�
4

�
�-�
4

��
�-
�4

��
-�
4

���
�-
��

&��
	-�
�


�
	�-
��

��
	-�
�


�
�-�
�

���
�-
��
���
�-�
�

��
T�
-�
�

��
��
-�
�

�
�-�
�

��
�-
��

��
-�
�

�
���	��L�/�	������	�������������/������� �����8���L���������4�����������������
��������!�	��������	������2���57"�

�����	�(������&&�	������
����	��"�����
����2C�57"�����	�����	��2��57"����
�����	����2��57�������&	��������	��28@�57��
���	��L�/�	�����������+�����
�������1�6������

�
!	6����������
��	
��<�6�����	
���
�<�
�����
���
��
������	
�
�
�

�A�� �A�� �A�@ �A�C �A�4 �A�4 8A�� �A�� �A�� �A��W�A�� �A��W�A�4 X��WX�4

���
�����	���<��	�� 8��49 4�� ��4C� ����@ ��8C@ ���9� ��C4@ ����� ��4�� 8@5 �45 @@5

��������� �8�4�� 88�C�C �C�49� ���88� ����C� �@�C�� 8�4�4C� 89�8C� �4�88� 8�C5 8885 8�C5
�

���	��L�/�	������	�������������/�������



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

�8

�

/$��"*/"��
�

����
��9��;��3��4�6�����/C���
����9
������4
���
6��
���������
6�
	;�
��������
�

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

03-04 06-04 09-04 12-04 03-05 06-05 09-05 12-05 03-06 06-06 09-06 12-06 03-07 06-07 09-07 12-07 03-08 06-08 09-08 12-08

%
/
'
!C
!'
"

/������� I� B	�������� A������ 1�6����

�
�

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

03-04 06-04 09-04 12-04 03-05 06-05 09-05 12-05 03-06 06-06 09-06 12-06 03-07 06-07 09-07 12-07 03-08 06-08 09-08 12-08

/
,
%
*
D
"
�

/������� I� B	�������� A������ 1�6����

�
�

-60%

-30%

0%

30%

60%

03-04 06-04 09-04 12-04 03-05 06-05 09-05 12-05 03-06 06-06 09-06 12-06 03-07 06-07 09-07 12-07 03-08 06-08 09-08 12-08

'
*
"
�
$
*
"
*
!"

/������� I� B	�������� A������ 1�6����

�
�

"55
��5�� :�3�

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
�

���������������������������������������� �������������������
��
�������0�������������������	�����������	���������!������������������	��	���������

�	�����1�6���������	��	�������������&&���&�
���������8�C9���	�������������	��!���������	������������	��	���	����������������������������	�����&������	�
���	��������2��
���	�
���	��
����7������(��	������������$�����'���	��	������������������!�&�������	��	��������	�����	�
���	��'�����	��



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

��

�
����E���
�6�������5��� :���������4��
����
	
���

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
�
�
�

#������
�6�
	
���

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
�



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

��

�

�"*C!/"���%*/,%�#��
�

����
��9��;��3��4�6�����/C���
����9
������4
���
6��
���������
6�
	;�
�������
�

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

03-04 06-04 09-04 12-04 03-05 06-05 09-05 12-05 03-06 06-06 09-06 12-06 03-07 06-07 09-07 12-07 03-08 06-08 09-08 12-08

%
/
'
!C
!'
"

/������� I� B	�������� A������ 1�6����

�
�

-100%

-90%

-80%

-70%

-60%

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

03-04 06-04 09-04 12-04 03-05 06-05 09-05 12-05 03-06 06-06 09-06 12-06 03-07 06-07 09-07 12-07 03-08 06-08 09-08 12-08

/
,
%
*
D
"
�

/������� I� B	�������� A������ 1�6����

�
�

-90%

-60%

-30%

0%

30%

60%

03-04 06-04 09-04 12-04 03-05 06-05 09-05 12-05 03-06 06-06 09-06 12-06 03-07 06-07 09-07 12-07 03-08 06-08 09-08 12-08

'
*
"
�
$
*
"
*
!"

/������� I� B	�������� A������ 1�6����

�
�

"55
��5�� :�3�

-90%
-80%
-70%
-60%
-50%
-40%
-30%
-20%
-10%

0%
10%
20%
30%
40%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
�

���������������������������������������� �������������������

8�������0�������������������	�����������	���������!������������8@����	��	����������	�����1�6����"�����	��	�������������&&���&����������
94C���	�������������	��!���������	������������	��	���	����������������������������	�����&������	�
���	��������2��
���	�
���	������7����
��(��	������������$�����'���	��	������������������!�&�������	��	��������	�����	�
���	��'�����	��



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

��

�
��
��3��������
���
���		���
�� :���������4��
����
	
���

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
�

#������
�6�
	
���

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
�



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

�@

�

,Ô'".."*!"�('$1*!��"�
�

����
��9��;��3��4�6�����/C���
����9
������4
���
6��
���������
6�
	;�
�������
�

-100%

-80%

-60%

-40%
-20%

0%

20%
40%

60%
80%

100%

03-04 06-04 09-04 12-04 03-05 06-05 09-05 12-05 03-06 06-06 09-06 12-06 03-07 06-07 09-07 12-07 03-08 06-08 09-08 12-08

%
/
'
!C
!'
"

/������� I� B	�������� A������ 1�6����

�
�

-120%

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

03-04 06-04 09-04 12-04 03-05 06-05 09-05 12-05 03-06 06-06 09-06 12-06 03-07 06-07 09-07 12-07 03-08 06-08 09-08 12-08

/
,
%
*
D
"
�

/������� I� B	�������� A������ 1�6����

�
�

-120%

-90%

-60%

-30%

0%

30%

03-04 06-04 09-04 12-04 03-05 06-05 09-05 12-05 03-06 06-06 09-06 12-06 03-07 06-07 09-07 12-07 03-08 06-08 09-08 12-08

'
*
"
�
$
*
"
*
!"

/������� I� B	�������� A������ 1�6����

�
�

"55
��5�� :�3�

-100%
-80%

-60%
-40%
-20%

0%

20%
40%
60%
80%

100%
120%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�

#������
�6�
	
��� :���������4��
����
	
���

-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�
-100%

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

03-04 09-04 03-05 09-05 03-06 09-06 03-07 09-07 03-08 09-08

�

���������������������������������������� �������������������

8�������0�������������������	�����������	���������!������������C����	��	�����������	��
�����1�6����"�����	��	�������������&&���&�������
���98���	�������������	��!���������	������������	��	���	����������������������������	�����&������	�
���	��������2��
���	�
���	������7����
��(��	������������$�����'���	��	������������������!�&�������	��	��������	�����	�
���	��'�����	��



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

�C

�
�+�.
��
���
6��
��
�

� ��8�������������
�����������	��	������
�

C
��
���
���?���
��������
��
2�����
$	��O���������
����������O� I�7�

!	6����������
�;
����4���6
	
���6��5
�����
��
2���
�����	������	���O���������
����������O� I�7�

�

8�

��

��

��

@�

���� ���@ ���C ���4 ����

 I� A������

�

�
�

�

@��

8����

8�@��

�����

��@��

�����

���� ���@ ���C ���4 ����

 I� A������

�
���	��L��D:+;>� ���	��L�/�	������	�������������/�������

�
��	;�
��
���?���
��������
���
����<�6�����	
���
��
�

�A�� �A�� �A�@ �A�C �A�4 �A�4 8A�� �A�� �A�� �A��W�A�� �A��W�A�4 X��WX�4
�C @@ @� C8 @C 4� CC 4� 4� -�"�5 �@"�5 88"�5 �

���	��L��D:+;>�

�
!	6����������
�;
����4���6
	
���6��5
�����
��L
��	��
����4
����M<�6�����	
���
��
�

�A�� �A�� �A�@ �A�C �A�4 �A�4 8A�� �A�� �A�� �A��W�A�� �A��W�A�4 X��WX�4
����@ ��4@� ����9 ���CC @�C�C @��4� C���� C��4� C�@�� �5 8C5 8�5 �

���	��L�/�	������	�������������/�������

�
�������&�����
�����������	��	�����
�

"�������;�����
���
������������4���6
	
������������
2���
������������	���O����������	�
���	������7�

"�������;�����
���
����������4
36���������������
2���
������������	���O����������	�
���	������7�

��

C�

��

8��

8��

8��

���� ���@ ���C ���4 ����
�

8�

��

��

��

@�

���� ���@ ���C ���4 ����
�

���	��L�>+/D1� �
�

"�������;�����
���
������������4���6
	
���
���4
36���������
��
���
6��
�<�����������������4
��
	;�
�
�
�����;���
	
�����
�������L�����3�
��������������������
	
��M�
�

���
���������<��	�� ����-�� ����-�� ����-�@ ����-�C ����-�4 �����-�4 ���-�4 
�	�-�� ����-�� ����-��W
�	�-�� ����-��W����-�4
	������'��<������
��� 4C"8 C�"� 4@"8 �8"� 9C"� 8��"9 88�"� 8��"@ 8��"9 9"�5 �9"�5
	�������<�(���������� 84"8 84"� �8"� �4"� �@"4 �4"8 �4"8 ��"9 �8"@ C"95 C8"�5 �
���	��L�>+/D1�

�



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

�4

�
������������	�$������&������	���������	��	�����
�

!���
�����
�6�
	
�������
55
���L!:"M�
K���������
�����
�����
�6�
	
�������
55
����
��

���
6��
��	�?����
���
6�������
�������

*�6�������6����
��
����4��������
��
���6�������
�6� 
�����������
�������
�����
�
����
���
	��
�<��������
6�
	;�
������

�

@

8�

8@

��

�@

,-
�C
; 1 ? 1 , , ? � D J / ,-

�4
; 1 ? 1 , , ? � D J / ,-

��
; 1 ? 1 , , ? � D J /

�

�������

�������

C������

�������

8��������

J�
$	���<�&&�����
��6���2�!�����������!�7
1�������
��������<�&&�����
��6��������	���2�!���������	����7

�

?��	��
�5

?��������
�

�$����	��
��5

 ����	�����
�C5

>�����	���

���&���	��	�

�5

 �

�	�
��5

��
���	��L�>+/D1�

�
�

�
�

/�����
������
��
���
��
���
��
���
6��
�<����������
����6�����
�����;���
	
�����
����������������
�����
	
���

�

�5

85

�5

�5

�5

@5

���� ���@ ���C ���4 ����
�

�

�

C

�

8�

A��(����	����������������2���57
+��
���������<��	���2�!���������	����7

�
���	��L�>+/D1�

�
�

/�����
�� ����
��
�� �
��
�� �
�� 
���
6��
�<� ���������
�� ��6���� �
�� ���;���
	
���� �
� ������ ���������
�����
	
���
�

����-�� ����-�� ����-�@ ����-�C ����-�4 �����-�4 ���-�4 
�	�-�� ����-�� ����-��W
�	�-�� ����-��W����-�4
���
���������<��	�� �"� �"� �"C �"4 @"� @"@ C"� C"9 �"� ��"95 C�"95
A��(����	���������������� �"�5 �"85 �"�5 �"85 �"C5 �"�5 �"�5 �"95 �"�5 3�"@��� �3�"����

�
���	��L�>+/D1�

�
�
�

!	6� �������
55
��<�
��	�������
��
����	;�
<�6�����	
���
��L5��3M�
�

8A�C �A�C �A�C �A�C 8A�4 �A�4 �A�4 �A�4 8A�� �A�� �A�� �A��W�A�� �A��W�A�4 [����W[���4
1������"����
�����	���<��	�� ��C"� �8�"� ���"@ C�4"� �@�"C 49�"@ �48"8 ��4"8 C��"� 9��"4 8�C8"� 8�"�5 8�C"�5 �@5
���������������������	����� �� ��"� 8C�"� @�"� ��"C 8��"@ 8��"9 4�"@ 8C�"8 �8�"� 8C4"� -�C"@5 ��"�5 8��5
����������������������
��� �@�"� ��4"@ ��C"@ @��"� ���"� C�4"� ��C"� �4�"C �C�"� C88"� �9�"� �C"�5 �C�"45 ��5
J�
$	� �� �8 �9 �@ �@ @C �4 �� �9 @8 @� 8�"45 @C"�5 8C5 �
���	��L�>+/D1�



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

��

F+�.
��	���9
��
�

� ��8��������

����������
��������
�
�

!	6����������
�;
����4���6
	
���	���9
�<��
�
�=�
	
����
���
�6��������
3��
��

2���
�����	������	���O���������
����������O� I�7�

�
!	6����������
�6���������	
����
��

2���
�����	������	���O���������
����������O� I�7�

�

���

���

C��

���

8����

8����

���� ���@ ���C ���4 ����

 I��A�(����
A�������A�(����
 I��H�����
��������
������
A�������H�����
��������
������

�

�

�

�����

�����

C����

�����

8�����

���� ���@ ���C ���4 ����

 I� A������

�
���	��L�/�	������	�������������/������� ���	��L�/�	������	�������������/�������

�
!	6����������
�;
����
������		������
��	���9
�<�6�����	
���
�<�
��	��
����4
������
�
�

>
��	��������2���
�����	���<��	��7 �A�� �A�� �A�@ �A�C �A�4 �A�4 8A�� �A�� �A�� �A��W�A�� �A��W�A�4 X��WX�4

:���������	
����
� ����G� ����G� ���H�H ������ ����NH ����G� ���NN� �G��FN �����H ��I �NI ��I
�-�����$������� ����� ��94C ��99� ��8�� ��C�4 @��9C ����8 ��@�� C��C� ��5 �45 �@5
�-�����	�* 8��9� 8��@� 8�@�8 8���� ��8C@ ���8� 94� ���@C ���49 8@5 @85 ��5
�-������	�������������	� 8���9 8��49 8���8 8��@� ���@� ��84@ 8�89C 8��C8 ��8�4 8�5 45 95
�-�����������������$��� ��9�� ��9�@ ����� ��@�8 C���8 C���8 ��94@ @�C�� C���� �85 8�5 8�5
�-������������������������������ 8�4�@ 8���C 8�@48 8��CC ��4�� ��C�� ��8C4 ��8�4 ��4@C ��5 85 ��5
C=�
	
����
��6��������
3��
� ����� ��FHF ���H� ��GG� ���F� ����H ��N�H ����� ��HHF �HI �FI �I
)
����J���6
	
���	���9
� ����� ��� GN� ��� G�� ��N�N GF� ���H� ��NG� ��I H�I ��I �
���	��L�/�	������	�������������/�������

�
�

�
�

C
��
���
���?���
���
������	
�
2�����
$	��O���������
����������O� I�7�

"�������;�����
�������3��
��������������
�����		����<�����������������4
��
	;�
��
��
���;���
	
�����
�������L�����3�
�����������3M�

2���
������������	���O����������	�
���	������7�

�

@�

8��

8@�

���

���� ���@ ���C ���4 ����

 I� A������

�

��
��
@�
C�
4�
��
9�
8��
88�

���� ���@ ���C ���4 ����
�

���	��L��D:+;>� ���	��L�>+/D1�

�
��	;�
��
���?���
���
������	
��
����<�6�����	
���
��
�

�A�� �A�� �A�@ �A�C �A�4 �A�4 8A�� �A�� �A�� �A��W�A�� �A��W�A�4 X��WX�4
�9� ��@ �@9 �9C ��� ��� ��4 �@@ �8� -8�"�5 -�"�5 �"�5

�
���	��L��D:+;>�

�
�



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

�9

�
"�������;�����
�������3��
�������������������		����<�����������������4
��
	;�
��
�����;���
	
�����
�
������L�����3�
�����������3M<�
��	�������4
�����
�

����-�� ����-�� ����-�@ ����-�C ����-�4 �����-�4 ���-�4 
�	�-�� ����-�� ����-��W
�	�-�� ����-��W����-�4
��"� �9"� C�"C 4�"@ ��"9 ��"C 9�"@ 9C"8 8��"� C"�5 �C"85 �

���	��L�>+/D1�

�
�
$6������
����9
������4
���
6��
�����
��
��������		
��
��������
6�
	;�
������

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

03-04 06-04 09-04 12-04 03-05 06-05 09-05 12-05 03-06 06-06 09-06 12-06 03-07 06-07 09-07 12-07 03-08 06-08 09-08 12-08

%
/
'
!C
!'
"

/������� I� B	�������� A������ 1�6����

�
�
�
����������������
�����

�$����	�����
�������
�
�

"�������;�����
�������3��
������������4?�;���<��������������6�����
��4
��
	;�
��
�����;���
	
�����
�
������L�����3�
��������������������
	
��M�2���
������������	��"����������	�
���	������7�

��

��

��

@�

C�

4�

��

9�

���� ���@ ���C ���4 ����
�

���	��L�>+/D1�
�
�

"�������;�����
�� �����3��
����������� �4?�;�����������������6�����
� �4
��
	;�
��
�����;���
	
�����
�
������L�����3�
��������������������
	
��M<�
��	�������4
�����
�

+��
���������<��	�� ����-�� ����-�� ����-�@ ����-�C ����-�4 �����-�4 ���-�4 
�	�-�� ����-�� ����-��W
�	�-�� ����-��W����-�4
 	������'��<!�$���� �C"8 ��"� �8"� @�"� C�"� C@"� 4C"8 44"� �8"� �"C5 ��"�5

�
���	��L�>+/D1�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

��

�
������������	�$������&������	������
�������
�

�
�

*����/�����
������
��
���
��
��O��������
���������L������������������3�	���9
�<��������������6����
�
�����;���
	
�����
������������3�
�����������3M�

2���������	�
���	������7�

�

8

�

�

�

���� ���@ ���C ���4 ����

�5

85

�5

�5

�5

 	�����������������������2���
���������<��	��7

A��(����	����������������2���57

�
���	��L�>+/D1�

�
�
�
�
�

/�����
�� ����
��
�� �
��
�� �
�� 	���9
�<� ���������
�� ��6���� �
�� ���;���
	
���� �
� ������ �����3� 
�� ����
�����3�
�

����-�� ����-�� ����-�@ ����-�C ����-�4 �����-�4 ���-�4 
�	�-�� ����-�� ����-��W
�	�-�� ����-��W����-�4
���
���������<��	�� 8"@ 8"� �"9 �"8 �"9 �"� �"8 �"� �"� �"95 8�"�5
A��(����	���������������� �"�5 �"�5 �"45 8"45 �"�5 8"�5 8"�5 8"45 8"�5 3�"8��� �-�"���� �
���	��L�>+/D1�



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

�8

N+����
������4�����
����	����(�����	��
��
�

� @�8����
�	!��������
������
�
��	;�
��
��
	���
�����4
	6���
��
9��������6�����
��4%9
��
��������
�:�����4"	6���

�

�

�����

�����

C����

�����

8�����

8�����

8�����

8C����

���� ���@ ���C ���4 ����

�����
�����

�
���	��L�/�	���������A	�����"������+
��������������;�	
������B	�&������������2/A+;B7������������������C������?JB+��
\������	��������C��		�������'����������]���?JB+���
���������������$���������������������
�����	�����
����"������	��	����������$����������
/A+;B��

�
$55�
���4
	6���6����
��
����4�������
��
9����
��6����4%�:"�����������
��4����
������
�

����;�
(�� 
��
9����
� ����5��
�
'������
���55�
��
��
9����
� ��G�� ��N�H
?�	�����	�"�!����"��6�������	� �� ��
B0!�"���������	� �� C
>�����	�����(�	������ 89 84
>�����	����
���&���	��	�� 89� 8�9
B	���������������	�$�������<����	����"������*���������	�����<��	����������� �� 8�
B	���������������	�$�������<���"�����������
���"���������������!������������������ � 8�
 ����	����� �99 ��@
 �

�	��-�	���	�����������
�$����������
���6��� �8� 8��
A	�����	���������	��	����� @8 �C
�̂$�	��
��������	�����	������ 8�� 88�
>�&�	
����������

�������� �� 8@
?��������&������	�������<����	��� � C
?���������

�$����	�� 8� 88
?�������������������"�������&�����������!������ 48 �4
?�������������	�������
�����	���&��������������� 48 C�
?�
�����	��������$����� 8��9@ 8��9C
H������� @� �8
������!�
�������������������� �C �C
?	��"����������������������	�	������� � 8
?��	�����������������	���� 8�9 9C
?������������
�����������������<�
���6��	�"��������������&&�	������
����
��������������������	������	�����$����������	��������	��������	��	� �8 88
?���������(�	�-��		���	����� - -
J���	�������� - - �
���	��L�?JB+�

�
@���B	�(�'��������

�����"������	������	�������
�

K���������
��4���
��
��6�3�����������		�����
2��	�����������������
����������7�

K���������
��4���
��
��6�3����6���
�P�6�������
��	
����
��
��;�������Q����� ���
��

2$����8���L����
$	���C7�
�

-�5

-�5

�5

�5

�5

C5

�5

���� ���@ ���C ���4 ����

I�	�������>�����1�6���� I�	�������>�����;	���

�

�

��

�@

9�

9@

8��

8�@

88�

88@

8��

8�@

���� ���@ ���C ���4 ����

�
���	��L�>J�++� ���	��L�>J�++�



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

��

�
��!D�	
���
���
��
��
������

2��	����$�������8C9�!��	����	������������	�
���7�
�

����F

@���F

C���F

4���F

����F

9���F

���� ���@ ���C ���4 ����

3�84�5

3�8�"��5

�
���	��L�/A+;B�
+������"��������������������	����������������'�C"@�5�2��5�������	��������	��	����"���5�
���	�������	����
������-
���	����"��"@�5����	�������	����!G
���7�

�
�����
�	�	�	���
�6��5
�����
��9������L��!DM��
��� ���
<�
��
�����
�

SALAIRES (€) sept-03 sept-04 sept-05 sept-06 sept-07 déc-07 mars-08 juin-08 sept-08 sept-08/sept-07
SMIG horaire brut 3,16 3,25 3,48 4,18 4,89 4,89 4,89 4,89 5,49 12,3%
SMIG mensuel brut 502 549,25 588,12 706,42 826,41 826,41 826,41 826,41 927,81 12,3%
SMIG mensuel net 479,76 516,30 552,83 660,50 772,69 772,69 772,69 772,69 867,50 12,3%���	��L�/A+;B �
���	��L�/A+;B�

�
K���������
�����
���
��6�3����� ���
�
�
�

:*!@ :���������R �
6�(�F �
6�(�N �
6�(�� �
6�(�HR ���(�HR 	���(��R ���(��R �
6�+(��R �
6�+(��O���(�� �
6�+(��O�
6�+(�H

>���������	��������	�(�'��������

�������
2$����8���L����
$	�����C7�����������

8����� 9C"8 9C"� 9�"8 8��"8 8��"� 8��"@ 8�C"8 8�4"4 8"@5 @"@5

B	����������
�����	������$������� ��48� 9�"C 9�"C 94"@ 8�C"8 88�"� 888"9 88@"@ 8��"9 �"C5 8�"�5

B	�������
���&���	�� ��844 99"� 99"C 9�"C 8�8"� 8�8"� 8�8"4 8�8"4 8��"@ -8"�5 -�"C5

��	�������(�
������ ����� 98"4 9�"� 9�"@ 8��"� 8��"C 8��"@ 8�@"� 8�C"� �"95 �"�5 �
���	��L�>J�++�
\�?���	��	����������	����4"��<>J�++-1�6��������	�����'����!����
�������$����2$����8���L����
$	�����C������������899C7�������
��	���������������

��������	���	��'����
$	�����C�����������������������
���	���]������
������	�������������	��������������������������
��������
���&������

�
�
@��� �

�	���(��	���	�
�

K�?��9
����		
����3�
�����
��<�?����? ������;��
�<�6�����	
���
��L
��	��
����4
����M�
�
�

+��
�����	���<��	�� �A�� �A�� �A�@ �A�C �A�4 �A�4 8A�� �A�� �A�� �A��W�A�� �A��W�A�4 X��WX�4
>
��	������� @��C�� @9�@98 C8�@99 C����� 9��98� 9��@�� �@��CC 9��8�8 8���8�@ �"@5 �"�5 8@"45
+(��	������� 8��@4 8��4@ 8���@ 8��@4 8�@@@ 8���� ��8 8��4@ 8��8� C�"45 8C"C5 -��"�5
A��(��������	��	� �"�5 8"�5 �"�5 �"95 8"C5 8"�5 �"@5 8"85 8"�5 ��"4������ �3�"������� - �
���	��L�/�	������	�������������/�������

�
!	6���������?����? ������;��
��

2���
�����	������	���O���������
����������O� I�7�
"36���������?����? ������;��
��

2���
�����	�����	���O���������
����������O� I�7�
�

�

8�����

������

������

������

@�����

���� ���@ ���C ���4 ����

 I� A������

�

�

�

���

���

C��

���

8����

���� ���@ ���C ���4 ����

 I� A������

�
���	��L�/�	������	�������������/������� ���	��L�/�	������	�������������/�������



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

��

�
@��������	�����	���
�

��	;�
��
�6����9
���
��
9���������4����6�����
�
#7����7O:�	���7�2���	���������	����"�!�	���	�����7�

2��
$	��O���������
����������O� I�7�

��	;�
��
�6����9
���
��
9���������:�����
�
�� ���
�L#7����7M<�
��
����
��
��
������
��

2��
$	��O���������
����������O�$	����7�

8�����

8@����

������

�@����

���� ���@ ���C ���4 ����

 I� A������

�

�

�

8����

�����

�����

�����

@����

���� ���@ ���C ���4 ����

J�
$	������������	��������	��
J�
$	������������	�������	���

�
���	��L�/�	�����������?�����������������1�6����� ���	��L� /�	������ 	��������� ���� /������"� :������� ��� �������� ������

B�
���*��

�
�
�

K��������������5�����
���
��4����6�����
�#7����7O:�	���7<�6�����	
���
��
�

'*%8!/�%"*!"� �A�� �A�� �A�@ �A�C �A�4 �A�4 �A�4 8A�� �A�� ��T�-�4 ��T�-�� �A��W8A�� �A��W�A�4 ��T�-��W��T�-�4 X��WX�4
1����
������������� CC4 49� 9�9 ��@ C@� 8���� 98C �@� 8���� �C� �9@ �8"�5 @�"�5 C"45 8�"�5
J�
$	������������	��2!�	���	�����7 �9��8� ������ ���94@ ������ �4�8C@ 49���9 @��994 @��98C @��899 �8���9 ���9�� C"�5 8�"95 �"C5 9"�5
;	����

�	����2���������7� 894 ��� ��� ��C ��8 ��� �@� ��� �@8 8�C 8�� 8�"85 4"85 -�"85 C"@5
B�����2���������7 94 48 49 �� 9� 88C 8�9 8�� 8@4 �4 �� �4"C5 C�"�5 8�8"C5 �4"�5 �
���	��L�/�	�����������?�����������������1�6�����

�
�

K��������������5��	���	
����:�����
��� ���
�L.��9���
��#7����7M<�6�����	
���
��
�

'*%8!/��%*!'!�"� �'�� �'�F �'�N �'�� �'�H F'�H �'�� �'�� �'�� �'��O�'�� �'��O�'�H S��OS�H
����
	
�����
�����
��L
����
��T�����
�M ��H ��� ��� ��� ��� �F� ��F �N� ��� F�I NI H<NI
B�	������������ 8�� 8�� 88C 88� 88� 8�C 8�� 8�� 88� 8�5 �5 �"@5
B�	�����/*����*� 84@ 8�C 8@ C4 8�8 8�� 8�� @C 8�� 9�5 45 -84"C5
'��5���
�6����9
��
��
$	���<���	��� ����8 ��@�4 4�� ����C ��8�� ����@ @�449 ��C ����@ C��5 �5 @95
��
$	�������	���� 4�@9� C�494 4�� @�8@� C���@ ��9�� 4�@@C ��8�� ��CCC 8895 -��5 845
'���� ���FH� G���F ��F�� H�NG� G�NHN ������ �����N ��N�� H��G� ��HI (��I ��I
'��5���
�	���?����
��L�����? ������;��
�M
A���������$�	���� 4C��8� @9�8�C 94�9�@ 49�C89 �4��9� 9@���@ C��4C4 8����C8 4����� -�C5 -��5 8�5
��-����������������	���$�	��� 8C�8�@ 84�@�� 8���8� ����� 8@9 � C@C �� � -8��5 -8��5 -9@5
A��������
$�	���� 8����4 ���8C4 8��848 8��@@� ����@ 8�@8� @�994 ����� ����C -�45 -8C5 -C@5
�-����������������	���$�	��� 84���C 8��C�4 8���C� 4�4�@ � �� ��9C� 8�4 8�9 -C5 - -��5
'���� GN��F� HG���� ������� G���HH �G�H�� G��NFG HF�H�F ��F��FG H���GF (F�I (�GI GI �
���	��L�/�	������	�������������/������"�:������������������������B�
���*��

�



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

��

�

.!�'"�#"��:1).!/%'!$���
�
�

-��������	��
��������������>+/D1�28����
�	�����	���7� �
-����$���������	�
���	��������������	��L��������������������	��&������	�� �
-���������������������������������������������������������������������������	������
����� /�&&������
-����	����	���������L� ����	�������
�����-�&�������1�6����� �	���������	�
�����-�&�������N���������"�N�6���"�1�	�������"�:���������������-B��		�-��-1�������� VVV�����
�&	�
-����	����	������������>+/D1� �
-��������������
������2C�&��������3�	����	�����������������>+/D17� �
� �

.
�����
���
��4!��������4�	����� �
� �
-������������������!����
�����	�����������/ D1�2�����
$	������7� �
-�M�����
��������������������
������	����	�����T�����	�������(����	��	�����D1�_�2���
$	�����47� �
-�B���	�
���������������$����	�����������/D1�������C�2���
$	�����47� /�&&������
-���������	������	�����	������������/ D1�2���
$	�����47� ����	�������
-� �
�����������������	������	�
�	������������	�����	����
����	��������2���
$	�����47� �	���������	�
-����&�	
����������	����������$����	�����������/D1�2���$	�����47� VVV�����
�&	�
-�+���0����6�������������@-���C���	������	�������
�������������/D1�2�����������47� �
-�B���	�
���������������$����	�����������/D1�������@�2������	����47� �
� �

.
�����
��
36�
��
�� �

� �
J̀@��O������������������!����'�1�6�����2���$	������7� �
J̀@8�O����&�����
����$����	���������	��	��������N�6����2������������7� �
J̀@��-������������������!����
�����	���������
��������N�6����2������������7� �
J̀�9�-�������	��
��'����:�������2������	�����7� �
J̀���-�������������
�����	$�����������	�	$�������1�	��������2���
$	�����47� �
J̀�4�-���������	���������	���������N�6����2����
$	�����47� /�&&������
J̀�C�-�/����'����1�	��������L��
������	��������������
�����2����
$	�����47� ����	�������
J̀�@�-�����	�����	�����
�	!�����������N�6����2���$	�����47� �	���������	�
J̀���-������	�����	���'�1�6�����2���$	�����47� VVV�����
�&	�
J̀���-�����

�	���(��	���	�'�1�6�������������'����C�2�����
$	�����47� �
J̀���-����&����	��	�*��������N�6����2�����
$	�����47� �
J̀�8�-����&����	��$������'����1�	��������L��������������(������	���������2�����������47� �
J̀���-�������&��������������	��	�����'����1�	�����������	�������������C�2�����������47� �
� �

.
�����
���
����
��
�� �
� �
-�B	�&��������	�������������������������/D1���������L�>�����	���O��AB�O� �

�	��2���
$	��
���C7�

�

-�B	�&���������	��	��������������/D1�����������������L���������	��� �

�
�
�

 ����������������������$����'���������>+/D1����1�
���*���L�?������������B	�&���	���B�@���O�94C���1�
���*����
A���L����C9�C8��@��@�O�;�(�L����C9�C8��@����O�
���L������a����
-
�6�����&	��
���'�������������	��������������������>+/D1�'�B�	���L��"�	���:��������	�!���4@@9��B�	������(�8��O�A���L��8�@������8�@@��

B��	���������!�	��
������	������"��������	���������VVV�����
�&	��

�
�

�

�



�����
��������������
������	��
����� ���
�

�
!"#$���%&$''"�(�)���
�����	
���
���
�����������
������	��
������������	
���	
���
������

�@

.4!��������4�	������
����6���
	
�����4$���
(�
�������
�B�
�

� /���
�����������$���������	������&�	
�
����'����	�������� �̀�����-��4����89���	�������"�

���&��������	���������̀�@9-4�����4�������	�89@9��+�����������#������
"����	�����
������������
������	��������������������;	����%����N���������"�N�6���"�1�	�������"�:����������������'�1�6�����
���'�������B��		�����1�������"���>���
�
������U��	������
������������6���
����	���������$�������
���	�������������*����������	��������L�
- 
��������	�����������������������$����������$�����"�
- 	��������������	�����$����	�����	����������������������"�
- ������������
������������$�����
��������	��������������B����"�
- 
�$��������������	�������	����������������$���"�
- ��&�	
��������	��������	��	������
�

� /���
��������������	0������	�����	���
������&�������	���H����L�
- 
��������	�����������	�����
�������A	���	���$�������������
����������"�
- �������������
��������A	���	���$��"�
- ��	�������
���������&�	
�����������$��"�
- ���	G������$��	�����	������
������
�

� /�����	�����	������'�����

�������$����	��������	�����
����������	��L�
- ������������&�	
���������	��������	��	������������������������-�"�
- ���	�������������	���������������	���������������"������		��	����������������������	����
������"�������	������
�	!���������	������������������0�����
���	��������	�����T�����	�����
��(����	��	����"�

- �������������6���
������!��������
�6�����������
�����
�
B�	�����������������������������������
��������&������	������/D1"����1�6�����������������B��		�����
1�������"���>���
���������	G������$��	�����	������
�������	
���������	�����������������0��������������
��	�����������	������	����������	��������������������$��������������	��
��������"����$���������	�
���	�������
�������	�����������������������(�	������� ��>���
�	������������
��������������������	����	���������
�	����������$���������
��������&������	����!���������	��
�������������>���	���������>���
�	������������
��	������������&�	
�������L�VVV�����
�&	��
�
��>�����������
�����������	������������/�
"� '� 1�6��������'�������B��		�����1��������������	�����'����
�

�������$����	�"���(�������	����$���"���(����	��	����������(���	������	��L����������������	��	����"�
���	��������$�����"��������������6���
������!����������	$����	��"�	�����
��������	������"��	����������
��(�&�!��	�������
��6��"�
����'�������������������(����	����
�����	���������������� ���	����+�	�����������
����������������;	�����>������	�������
�������������	�����(������������	���&�	������&�������$�������
�	��������	�����*����������	��������������;	����!�(���������

�
�

!��'!'1'�#4K�!��!$��#"��#K:%*'"�"�'��#4$1'*"(�"*�
%�
��
��
����:��5
����
���)+:+�N���(�GH������	���7���

�
'���6?��
�B����G+��+�N+�N���������6
�B����G+��+�N+���

��
�!��
��
��B�UUU+
��	+5��
�
�
�

�
/�	����	���������$��������L�Y���?::D.b�
:�������$���������	��������L�A���+�A:?J/�

+�����	�L�>+/D1�
?!�������
�	�
�	��������
$	�������
/��G��������L�����
$	�������


