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LA CONJONCTURE INTERNATIONALE ET REGIONALE

Ralentissement de la croissance économique mondiale

La croissance économique mondiale ralentit. Le regain de tensions sur les marchés financiers et la persistance
d’obstacles structurels, particulierement dans les économies avancées, continuent de peser sur les perspectives a
moyen terme. La croissance décélére dans les pays émergents, ce qui devrait permettre d'atténuer les risques de
surchauffe dans certaines économies, mais les tensions inflationnistes continuent d'y étre plus prononcées.

Aux Etats-Unis, la reprise économique accélére au troisiéme trimestre 2011, & 0,6 % (soit 2,5 % en rythme
annualisé€) aprés 0,3 % le trimestre précédent.

En Europe, l'activité reste morose : le PIB de la zone euro et celui de I'UE27 ont augmenté de 0,2%, comme au
trimestre précédent. Cette faible croissance est soutenue par la France, I'Allemagne et le Royaume-Uni. La hausse
annuelle des prix (IPCH) dans la zone euro s'établit sans changement a 3,0 % a fin octobre. Les taux directeurs de
la BCE ont été réduits de 25 points de base le 3 novembre, en raison de lincertitude particulierement élevée
entourant les perspectives économiques, due aux tensions persistantes sur les marchés financiers.

En France, le PIB augmente de 0,4 %, aprés une baisse de 0,1 % au deuxiéme trimestre. La consommation des
ménages croit a nouveau apres un recul au deuxiéme trimestre, alors que l'investissement ralentit Iégérement. La
contribution du solde commercial reste positive mais en retrait sous l'effet du redressement des importations que
ne compense pas l'accélération des exportations.

Activité moins dynamique dans la Caraibe

La croissance économique des pays de la Caraibe a marqué le pas au troisiéme trimestre, en dépit de la bonne
tenue de la fréquentation touristique. La croissance de la zone devrait rester limitée a 3,3 % en 2011 et les
perspectives régionales pourraient étre révisées a la baisse en cas de ralentissement plus marqué des pays
avancés. L'inflation, quoique toujours supérieure aux objectifs, s'est globalement atténuée dans la zone sous I'effet
des politiques monétaires restrictives menées au premier semestre dans les principaux pays caribéens. La
demande intérieure s'est néanmoins affaiblie et le niveau élevé de I'endettement public laisse peu de marges de
manceuvre pour soutenir I'activité.

Le tourisme, premier secteur exportateur et principal moteur de I'’économie de la Barbade, a rapporté moins de
devises qu’en 2010 en dépit d'une fréquentation touristique en hausse de 8,7 % a fin ao(t. La croissance attendue
en fin d’année est de 1 % contre 2 % initialement prévu.

A la Jamaique, la demande domestique n‘a augmenté que faiblement au troisiéme trimestre : la croissance
devrait étre comprise entre 0 et 1 %, contre 1,8 % en moyenne aux premier et deuxieme trimestres. La hausse
des prix, de 2,1 % sur le trimestre, révele un regain de tension : en glissement annuel, elle s'éléve a 8,1 % a fin
septembre 2011 contre +7,2 % a fin juin.

A fin septembre, le nombre de touristes accueillis en République dominicaine a augmenté de 3,5 % en cumul
depuis le début de I'année par rapport a la méme période en 2010.



LA CONJONCTURE ECONOMIQUE A LA GUADELOUPE

L’activité s’essouffle au 3¢ trimestre

L'activité économique montre des signes d'essouflement au Indicateur du climat des affaires 3 la Guadeloupe
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Dans la plupart des secteurs, I'activité est jugée atone, marquant un repli par rapport au sentiment de reprise exprimé au cours des
trimestres précédents. Un regain d'activité est cependant attendu pour la fin de l'année par les chefs d'entreprise.
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La consommation des ménages marque le pas

La consommation des ménages, bien orientée jusqu’a fin juin, Importations de biens destinés auxménages
fléchit au troisiéme trimestre.
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Les professionnels prévoient néanmoins une hausse de |'activité en fin d’année.

Les prévisions d’investissement sont en baisse

Dans un contexte économique jugé plus incertain, les prévisions
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L'encours des crédits a I'habitat des ménages maintient en revanche un rythme de croissance soutenue (+7,0 % en glissement annuel
a fin septembre aprés +7,1 % a fin juin).
Les échanges commerciaux se contractent

En lien avec la faiblesse de la consommation des ménages et le Echanges commerciaux
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REPLI DE L'ACTIVITE DANS LA PLUPART DES SECTEURS

L'activité du troisieme trimestre est jugée atone dans la plupart des

secteurs, marquant un repli avec le sentiment de reprise exprimé

au cours des trimestres précédents. Les entreprises sont confrontées a l'allongement des délais de paiement de la clientéle, leur

trésorerie s'est détériorée et les charges évoluent défavorablement.

I'année.

Une amélioration sensible est cependant attendue pour la fin de

Dans le secteur primaire, la campagne sucriére s'achéve au troisiéme trimestre sur un bilan morose avec des résultats en deca des
prévisions des professionnels (610 000 tonnes de cannes récoltées contre 646 000 tonnes prévues). Les exportations de produits
alimentaires augmentent néanmoins de 12,4 % (CVS) par rapport au trimestre précédent.

Malgré un contexte difficle, le courant d’affaires du secteur industri

est mieux orienté qu‘au trimestre précédent. Les chefs d’entreprises

sont optimistes pour les trois prochain mois.

Dans le secteur du batiment et des travaux publics, les
professionnels font part d’'une Iégére amélioration de leur activité. Le
volume des travaux reste cependant faible : la consommation de
ciment progresse de 1,5 % mais affiche une baisse de 4,8 % sur un
an. La multiplication des programmes de logements sociaux favorisés
par les nouveaux dispositifs de défiscalisation devrait permettre de

réaliser un dernier trimestre plus dynamique que les précédents.

Activité des entreprises du secteur
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Aprés l'embellie observée jusqu’a fin juin, les professionnels du
tourisme font état d’'un repli de leur activité au troisieme trimestre.
Les indicateurs de I'activité hoteliere sont en baisse en dépit d’une
hausse du trafic de passagers (hors transit) a |'aéroport Pole
Caraibe (+4 % en glissement annuel), liée au retour en vacances
d’été des guadeloupéens résidant en métropole. Le nombre de
nuitées diminue de 3,3 % par rapport au méme trimestre de I'an
dernier (206 000 contre 213 000 nuitées en 2010) et le taux
d’occupation moyen s’établit a 45 % contre 48 % un an plus tot.

Les annexes statistiques sont téléch
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L'activité dans le commerce enregistre une nette dégradation. Le
commerce automobile est particulierement affecté. Le nombre de
véhicules neufs vendus dans le département affiche un résultat
inférieur a celui de I'an dernier (-5,5 % sur un an).

Les chefs d'entreprises du secteur du commerce anticipent
cependant un rebond de leur activité en fin d'année.
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