
��������������	
���
�����	��
��
���
����������������������

 
 
 
 
 
 
 
 

�
�
�

���������	�
�������
������	��	��	���������
�����
�����

�	�	����
���
��
	������	��	��

�� �� �	���������� ���
������ �� ������� ��� �� ��������� ����� ����  ���
��� ��� ��� �
��
���!��������� "�
� �	��#����� $� �%�� �
��
����� �	������ ���
�����
���
�����	��&�&������'(�%)�*+�������
��
������	��������� ���
��������
������'()�*+,�-�����&����	���
 ��������������"��������
��
����.�
�����&�������� 
�������	����
����
�������	/��
���%��	
�����
������������
 %����0������������	
�����
������1���
�������%��	�����
,�
������� ���
��
�������1
��� ������2���������������������������� ����3������&���
������������1
� ��
���
��������&�������� 
������!���������
���44,�5���&���6��
�������7�
 �8��
&�,�-������������������������
����
������� ���
����
�
1���� 
1
"����
�������� �����������
���������
����9�
����������������������� ����
"����������������,�
��������������11
 � 
��%���������������1
��� �����������&�������� 
��%������������������
������� ��� ��&�������  ������
��� ��� ����  �:������� ����1
��� �������
"���,� ���� ������������  ���������� ���� ��&������
��� �
&�
1
 ��
��� ����
��&��������
����� /���
��%�"�
������$���������"��������1�����������
���������0� �
1�������������� 
�"�������
�
��������� ��������
����.��
������
��������1�� �
������������������ �������	�&������%�
�� ���
1
��������#&������� ������������
&������&���
�����
"����������	�
���1
� ���%�
�����������	�11��������&������$������������������%�
������
�������� ����
���� ���������������������&���������������%�
�����
�
�������������� ��1�� 
#��,�������
����� �����������
����
��������.�/���.;;<<<,�����,1�;���;������=;������=�,��1�

�

�������������������� �� ��������� � ��! � ��" ��
�

#��
��	��
$�	��	�
������ �
���������������
������=���������������%����-����
������&�����������������>-7����� 
��������
������������?��
�� ������
� /��&��,�4,�8��&/
%�
6���
�����������>-7%����� ���������������� ��1���� ������������@�"�	�����
����������
?������������	����&
�����������&������
����������1
� ��
���

��
�� ���������������� ����
�����A��������B��������%� �������?��	
�1���
��������
����������������
�����$���*�0��"�	$�1
������,�
��������
����
�����
�����������
��������C$���� ���
�������� ���������	��������� /�
��,�'D,+,��	� �
�
���� ����
"��������
�����������1�
������������B����
����%���
������� ���
�����	E������������������	��
�����
���������������
�
"���������
��������� ��1
�� ��������� /���1
��� 
�����	��������������
����
�����$������
������������ 
�
���� �� �����������������
����������
���������
�����'!4F+,�8��������E��������%������ ����
������ ������
�	�0��������������
����������������&�������
��������� ������1
��� 
����������1
��� 
����
��
�"�	����
� ���
������������ ���
�������������������
���� ������ �
���� � ����
"����G,� ��� ����
����� ��� ��� >-7� �� ����� �� �	
������ �
��� �	���� ���?
#��� ���
�� ��� �
������ ��� �����%� ��� ���
��
@�7������G���� ������
������ 
� ����
��%������
����H%������� ����������)������,�
4,�8��&/
����&����������� 
���"������-����
������&���������������
����������� �� ���
�������-����
����������������	� /#�����������	I�
���
� ����
"������������
���"�
����������������������=�� �������������������������������������1�������	��� �����1
��� 
���
���&��,�
��%���$	�&���
��'������	��������	��
��������-����
����������������=�����9�� ����������%� 
�������� �������"������ ����� ��&
����
1������
1������ ��
������������
���� ����
"���
'42I+������
��E������������	
 
��������0���
������H����"�������� ��
���������������
�������������� �����������	���������H,�
�����&������������
 �������"��������� �������������������$�������
���� ����
"������������
��������
���&���������
���	����A���������� �����
���
���
���������
0��
�
"������ �	I�
�������������� ���E����  ��� ���
������� �	������������� ��� ���������� ��$� �	�&��������7�������������"�
��	��/#���������$�
�	����%� �
��
�"������� ��� ����� �� ��� �	
���&�
��� ��� ��� /�� ��
"��,� ���-����
�� �� �&�������� �?��
��� ��� �
��� ���J����� ���6� �������� ���
 ��
���� �����������	�����
,�����

"���	��
���	�
	�'
���(��	����	����$����)�	��
	�������	�	�������	��
����	�
�������� ��� ����
�������
#���"�
� �	���� ������$�6��
������������9�� ����������%� ���5�K
� '5�������	� �
���1
��� 
#��+� ����
���	
�����������
���������1
����������&��� ��� �A��#���1
��� 
��� 
�������
�����  ������������
�
���
�������
����������
�����
������� ������%� ��������������
� ����
���
����������
������������
"���,��
-����
11��������� ��������
��
�"�������������������������������������
����
������������ /��&����������.�<<<,1��1�&�1
,��&�

�����
����
����
���&	�
*�'
�����
������+
����
�������	
�
��������� ���������������=������� ����������������
1���?����
1
 ��
���������������$��	�����������	����
�����������������
�����L!MK�����������������
� ����������,�
��������� ��������������)9�������� ����������������
1�$��	
�1�����
�������	���������������������� �� ���
����	������
���������&�����������
��� ���
�������������
�����L!MK�����9�� ����������,��
*�
,	��-�$�
$
����
����	�

�-�$�
$
����
���	����

���
��
����������0��������
������
1�$���� ����
������������"�������
"����	
�����
��������������������������-����
�������
�
������������� ��������������
����������0�����E���$��	�������������
�����������E�����?��
��������������� �������  ������,�
�����?���������0��������
������
����
����������� /��&����������.�/���.;;<<<,�������������
�����,1�;��;��1;���0���;����9=,��1�
�������������
�
��������
��������������4,�5���/�N��O�����
�����$���&������������������
�����������������1���
�������������������
������������
 ���
�����$�1����
�����	�  #����� ���
�������������
������������������F67��������647������
����
����������� /��&����������.�
/���.;;<<<,�������������
�����,1�;��;������
�
���;�
���H��,���,�
.������8���&��
����������
����$��	!������������?��
������������
�
�������������
�����������������44,�M��������������%�5���&���6��
�������
2��&����� /��� �����
���$� ���������&
������������������ ���� ��&
������������
�/��
"���� 'MI6+�$� �	/��
B�������,��������&��
�����������$�����
������&
�� ����������� �������� ��?�  �����
����� �������� ���� MI6,� ��� ��?��� ����� �?��
��� ��� �9� ��������� ����,� 
�� ���� �
����
���� ���
���� /��&����������.�/���.;;<<<,�����,1�;����
�����&
����
1;�������9H,/����

�



����/�� ��0 �"1������#�� ���#�/��0 �*"�� ��
�

*�'
�����
���	�
���
�	�	)$�	��	�2�*��
������	�"�������
��3�	���4���

�	
78!4��
�����������
��� ��������@�6��������������M���
���G������ �	����������,�-�������������"��������&��%��
11�����
�������� ���� �
���@�������7?����������6�����
��G%������������� ��
��&���A��/��
"����������� ��� ���
��
"�������� ������������
� ����
"��������	P��%����1� 
�
������ �����/���
���������0��?�� ����
"������������������,�7�����������������������������
 ����&���� ��� ����
"����'6
>�����/��
����%�
�1���
��%���� /����������
�%��� ,+��������&���/
"���,�7����
� �����&��������
��������A��������� ������ ��������	P��������"����	
������
���� �
#��%����>F6��������� ������������
���%��
��
�"�	�������C�����
�	� �
�
������ �
��,��

�������������
����
������������
�������	
����,��

5����	�����
�'�	��6	��	����	��
��	��	���$�7������.	�����	���	��4���

�����������	�11������� ����� ��
���A����������/���������
�%9�*� ��� H�� ��
������� ����� ���� �������� ��� ��
�������
��� �����%����#���������&����
�������%��*������� ��
�������
����,� ��� ������� �	�11���� ������ �����1�
�� ��� �����
�� ���
��%H�*������������1������
������
������	������������������$�
����E������
�����������,��
�
�������������A����	
���A�����&���������=%��*%����������
�����
���� ���
�����������������
����������������,�8���
��
�������������	�����%�������������������	
���A������ ����� ��%�
H�%)�*����������,�
�
�

�����	�����
�'�	��	��
���	����	����	��	��	�	������.	�����	���	��4���

���H����
�����������%���������
������������������������#�����
��� ���
��
��������������������%���
��������
���������%9�*�
���� ����������� ��
���������� �����,�6���
�  ��� ����
���%��H��
��������0�&����� ��������������� ���
��
��%�"�
��������������
��� ���������������
�������������������������� �
�����	������
��?,�

2��� ���� ���1�� ����
���� ��
�� ��� �	�����%� ��� ������� ���
����
���� �������� �
�
���� ��� H%9�*����� ��������$� ����E���
���
�����������,��

�

�

�
�$�����
���	��$��)�	���	�
���
�&	

	���
��
��	�	��
�������	�����
$

�����	�

�	
���
���� ��� ��� ����
��
"��� ��� ���� ������� � ����
"���� '
���+� ������������-������
���
���� �������
��� ���� ���������� �	����
��"�E��� ���  ������
���� ���� ��
?� ������ ���� ����
��
��� ��� ��� K��� �� ��������
��
��,� 7�� ��������� ���� /��
������ ���
 ��������
�����������
��
���%��	� ���������
?�&������������������������-������
��������K��� ����������
��
�������
����9�*,�
M� 
���"������%����-������
���� ����
����
�����*������������
����A�������
�����������
 ����	
��� /���
��������������,����
�
11���� �������
?�������� /����� ���������&
���������6��A���
��1���C�
��%���
�������������&������ �����������������������
��������������	!��������,��

-����������������
����
������������
������-����,�

�� / �� ������8# ��

" ����0���� #���0 �� � � �� �

� � � 0
���	��
'���	��

∆∆∆∆��
���
$�����	���

!
���	�	���
����	
�

*��)�
'
����+�


��
 ��&�������������
?�$���� ����,������M���
���


6-�K��� �����
#����
2��������������

���%��

���%H�

���%H�*�

���%H�*�

(��%��*�
(��%9�*�

����
���	��	��
'F�������
��&�������+�

4�����������	� ���
��������'�
��
�����	�����+�

7�� �����'�
��
�����	�����+� 2��������������
�=�)�)�

��9��)H�

���H%��*�
��

���H%��*�

���%��*�

�
��	��	�	)����	����
'8������+�


�������
����'��� ��������
��
�����	�����+�

7?������
����'��� ��������
��
�����	�����+�
2��������������

H���H�

��)%��

��

��

���%9�*�

(��%��*�

0	����	�����6	�$

��
'8F7K6+�

8�����������	�����
���� ���&��
�����
'��������-Q2+�

2�������������� �������� (��%��*� (�)%9�*�

�

�����

�����

�����

��=��

H����

 &

���
������	����	

	�����
�'�	��1	��	�����$�7���

2��� ��.�
����

�)�

�9)

���

�=)

HH�

�� ,��= 0�
���9 �� ,��9 0�
���� �� ,��� 0�
���� �� ,��� 0�
���� �� ,���

0
���	�����$
����9�
���
������
���	�
���	��	��	�	���:	���
�'�	;

2��� �.�
����



" ��� �� #���06����/�� ��

�
� �

0
���	��
'���	��

∆∆∆∆��
���
$�����	���

!
���	�	���
����	
�

����������
$
������	��

'--
M�;�2A��
 ����
?���

���6
����1����+��

���������������&��������&
��������?��������������

M������5������������6
����1������

-����������

2��������������

�

 �����2���,�

��������

�

��)H=��H��

����%��*�

�

��

���%��*�

�

��H%9�*�

���<�	�����
���	��

(=�	
���
�������

'
����+�

������������
�����

�

-����������

��:�������

�

 �������:��

�)�)���

�

)�H�����

�,�,�

�

��

���%��*�

�

(��%9�*�

�
��������
���

'8�������;�-7M>F6+�


�������
������ 
����; �
�R���'�
��
�����	�����+�

-����������'�
��
�����	�����+�


�������
������ 
����; �
�R���'�
��
�������������+�

-����������'�
��
�������������+�

711� �
1�������
������>F6�

2��������������

 �����2���,�

2��������������

 �����2���,�

2��������������

��)���

����=9�

��%��

���%)�

���9���

��

��

��

��

���%��*�

�,�,�

(���%=�*�

�,�,�

(�H%)�*�

���%9�*�

�

�	$
���	�
��������
���6	���	$���	������	�����	���	��4���

������������� ����
����	�������
������� ����� ���������*�����
�����������������
������������'�����*����������+������
���
��
�
��� ������ �� ��
��
#��� ��������� ��� ����� '��)%9�*� ����
�	��������� ��� �	�����+,� 
�� ��������� ���� �
����� ��� 1
�� ���9�
���#�� ��� 1����� /������ ����&
������ ��� ����%� ���������� ���
��
�����	���&������������ ���  ����
���� �	�������
���� ����� ���
�� ����� ��� ��� ����� �
��� �	��� ��
 
��� �/��������S"��,� ����
 ����
���� �	�������
���� �
�
������ ����� ����� ���� �� �����%�
���������� ����� ��� �� ����� ��� ���  ������ �
��� �T� ������
��
������ ��� H��*� ���#�� ���?� ��
��������  ���� ��
1�� ���
���&����
��,��

�	�����������
����
������������
�������	
����,��

�

�����	��	��	�'���(	�����.	�����	���	��4���

��� ��������H�� ��
�����������%� ���  �
�������
������ ��� �	I����1�����&
�����������
�������)�*���������������� �����
����
�	����� /��'-8
����-88������������H��0����%�/����
����
�+,�����
��������
����%� �������� /����
�
����������%)�*,�2�����
�����&
���-������11
 /������ ��
���� �������������� /���'(��%��*+,�

�	�����������
����
������������
�������	
����,��

0������
�����
������	��	��>�������<�
�
������9�������

��� ���
��
�������K
��� �������	���������������������������������������0��������
����1
��� ������H%��
�
�����$����������
��
��
���������1����� ����������
 /���1
� �������������
���,��	�����������
�����
����"���"����0��������#��������
���
������
���0��������
�"�
� ��������������1����&������$��=��������������������8!4%� ���������������������������������������
��
���,�

���
&���
��9�"�������
��>������&	����
�$���'
	�9��	
����	�
�������	�����
$

�����	�

7��������=��������%�)H�*������������
��������
����
��������

�����%� ����
� ���� �������
���� ��� ��� $� �)�� �����
��,� 8	����
���
#���&�������%����M���
�������
�������
������	
������
���
 ����������$� ���
���� ���K��� ����������
��
��%����&�������
/���
 ���� ���� ������� 
���������%� ����� ���������� ���
�
����
��������� /�,�8����
����
�������� �������������
������
������
���.� ����� �� ���� "�	��� K��� �� ��������
��
��%� ����
�������
���� ����
����
���� ����� ����� 
���������� ����� ����
�� ����������	
������
��"�������� ��?���������
 ��,�

7��  ������
���� ��� � ��� ���������%� ���� ���
���� �������
����
����
����
���� '��� ��� $� )�� �����
��+� 
�������� ����� "��� ����
&������,�

,�

/����	�����������	��	������	��	��9�"�������
��

����
�
���������!��������%�4,�Q
 ���
�������%����11� ���������
�
���������
��0�����$����M���
������ ����������"������
�����
&���
���� ���������
���� �����
�� �	����
�� �  ������$� �	P��%� ��������� �� ���4,�L������ �4��?%����1��� ��� ��� ��&
���M���
��,� ���
�
����
�
1%���� �����=�����������������&�����������%��
���$�������� ��������� /3��&������0�����,�
���	����������?�����������
������$��)�����������
��3����������
11
 ������	
�����
��,�6�#������)�����������
���	����
����
�����E�����
&�����	
 
�����%�
�����)�����$����M���
��,�����
�
��%�"�
��	����� /�������������������%����
���&�������� ���� ������?����������
"����������
�
��  /#��� ��� $� ���  �������
��� ��&
�����,�4,� ������ ������ �
������� ����� �� ��� ��������
��� �����
���� ����
��
"��������� ���
M���
�������������������
������������1�
 �
��,��

� �

)H

)�

�9

)H
)�

)�

�)

)�

))

��

7������������
�� �����


������
� 2���
 ��

*�����	��	���	$���	�����
&���	��9�"�������
��	��	��
�����	�����
$

�����	

���M���
�� K��� ����������
��
��

2��� ���.��
����%���"�E���
������
���-
2�����

7��*

�����

���)�

��9��

���)�

�����

���9 ���� ���� ����

������
���1	���	$���	��(
����	��	���$������	�
:$�������	���	-��
���	���/���+�?;

U�8������� ���
&�����������
��
������
����
#�����������0��������������
2��� ��.�
����



*�����*�#@���#@�06��� � �� ��0 ��5��! �

���  � �4�� 4-A�B

���  � �4�� 4-.CB

�.-��B

��-�4B

C-4DB

E-4DB

F-4�B

�.-CFB

G-C�B

�.-CFB

�-�DD. ��-�FD� E-�AFG4

�4.-AC44 �4-�DF44 �-.�DA4

�-.44G �A-�GD. G�-.G4G

4-C4FG4 .D-DACC �-GD�C4

�-GCG. �-F.CD C-�D444

�4-4FDA G-GFGG4 ��D-..�A4

�-D4D-.�D� .-EDD4 ED�-DFAAG

�G-FEFF�  H

.E4-AG4�!�0
4-ACAGFE�� *

 #��I�#��:������	;

 #��I��"�:�����
;

 #��I/ ��:/���J�	
�;

 #��I��0�:�������;

�	��
���	�
1����	

�D-GCB

�E-CEB

��I4AI�4��

 #��I@*��:����*�����<�	;

E4-..DD�"#�
�-�4.A���"!

�	��
���	�
1����	

 #��I��0�:"�����'��	;

 #��I��0�:��������	���
'��
;

 #��I��!�:���K���	�
K;

 #��I0�*�:��$K�0
�K;

�44-EC��*� 

��(	&���1��$���	��
	��G��
&	�'�	��4�����0�$=��
���
�>��
&	�'�	��4������������E4�.CGA

U�/������
����V7���

0��	��	����	�
��$�'
�����
��>��K��	�� L �����	�$
���'
	��	�
���������
��>��������� ""��M����N�

 ���	���	����$���	���>�� 0�����E���	��	�
���
�$����	�DAE44�������0	���

�D.F-�A���"

.4-��F4��HH4-GCG�AE��M*

�.-AF4.����

4-E�D.44���"

G-DEGA.����

�.D-FE4����

 #��I���:�
�
�	�;

���)��	��
�&	���
������&
��'
	��$
���
	���A�$�7���	�
��J
�	�	��


 #��I@�0�:0
����<�	;
 &

���
���	�
1	��
���������
���:�	���	���
���������	��
��;

�-DGGC.�0 �
�FF-.CF� �*

F-GGDGA����
�� #���O

E4-..DD�� �

 #��I!�*�:!����	���	����	;

 #��I�!0�:�����$
��;

 #��I5H0�:5
���H
��;

(1) Ces taux ne comprennent pas les éventuelles commisssions sur le plus fo rt découvert du mo is

 #��I�!��:����������;

�A-FAB

���)��	��(���	�:�	���	���
���������	��
��;�

���)��	������(����
������	��	��
'
�������	�

 #��I#�0�: �����#���;  #��IL���:����<�	�������;

 #��I��0�:������;

 #��I�N*�:�
��P���;

 #��I����:�	7�(	

	�;

+��

	� �
Q�

*�R������
'�
�	��

6�E���$����?�1
?�

6�E���$����?����
����

6�E�������
�

�	$�	�'�	

���)��
7	���	���	
��	��	�$�������1 ����9�

����	��	�:�� ; ���)��
7	���	���	
��	��
'
�����
����1 ����:���;

+�����4.I4�I��

� "?

+��

	�

 #��I+*M�:+�$
�;

�-G4B

���)��
7	���
������	��	���	
�:�	�$���
7	���	���	
; ��� #��:���
'�	��4��;

" *

���)����	��	�����	�
�����<�	��	����
	�	��
$�	��	

4-44B ��I4AI�4��

���)��	�
������
�����	�$�R���������


���)��	�
������
�����	���$=�

���)��1�����R���$$
�<�����)�
$�����
���$�����$�
	���	��	������	�	����	�
1 ��
�7��S�	

���	��1	��	����)

��I4AI�4��

�-G4B

���)��1�����R��
���
 ���)��	�
1�$����	����
	�	���	�:�	$����
	�4�I4CI��;

�-AGB �-G4B

"�&�	����	��'
	�

�-�GB

�	$�	�'�	 ���
'�	 ���
�� .��
�� F��
��

4-AGB

+�����4CI4�I�� * "?"00

�-�GB

����

4-�CFEB 4-��4EB 4-�44.B 4-4D4DB 4-���4B 4-�4C4B 4-E��4B 4-FG44B

�
Q�

���
'�	 +��

	� �
Q� �	$�	�'�	 ���
'�	

���)��	�
1����	�:�$$
���'
	����<�����S�	�����	���	��4��;

����������)�$������
�	�� �	��
���	�
1����	
8� ����������� �����%� ���
����������������%�1
��� �������
�V� /�����������������$��������������V�����������W�������X����
��E����
�&����/A���/� �
���

�-.�B �-�DB �-.�B �-�.B �-G�B

����	��$�R��

6�E����V�����������Y����Z��$��)���X

G-DDB

�-E.B�-.DB �-G�B

�4-.4B

G-FEB

6�N��������������������������E����V�����������W�$�������X

*�R�����)�$	��
��	���
��
	���1�7����$����1����&����
��������	

	�-��
��	����
	-���������
	-������

	�
��

$�
�	���
��	

	��
���
��	����
	�

6�E��� ������
����������V� /�����������������$������������

6�E����V���������������
�����$����?����%�$����?����
����

G-CDB

6�E����V���������������
�����$����?����%�$����?�1
?�

�F-AGB

8� ����������� �����%� ���
����������������%�
1
��� ��������V� /�����������������$�������������
�V�����������W�$���)���X����Y����Z�$��H�����X������E���
�
�&����/A���/� �
���

6�N��������������������������E����V�����������W�$�
H�����X����Y����Z�$�������X

8� ����������� ������'�+

8� ����������� ������'�+

���������E����V����������
�
�
����
�1��
���������&����$����?����

*�R�����)�$	��
��	��$(7��<�	�����������$
���
	����
$�
�	���
��	
��	����)�$	��
��	���
��
	���7������	�
����&������������	

	-��
��	����
	-���������
	-������

	�


��$�
�	���
��	

	��
���
��	����
	

6�N��������������������������E����V�����������W�$�
��)���X����Y����Z�$�H�����X

8� ����������� �����%� ���
����������������%�
1
��� ��������V� /�����������������$�������������
�V�����������W�H�����X����Y����Z�$�������X������E���
�
�&����/A���/� �
���

�%�=

�%)=

�%�=

�%)=

�%�=

�%)=

H%�=

H%)=

�%�=

���,��� �� ,��� 0���,��� 1���,��� ������� ���,��� ��
��� 0�
���� 0�
�,��� ��:���� ����,��� � �,���

F
�����H���
� F�������A��� �������� F47

1,2930

103,78

9�%��

���%��

���%��

���%��

�H�%��

���%��

�)�%��

���%��

���%��

�%��

�%��

�%��

�%H�

�%��

�%)�

�%��

�%��

���,��� �� ,��� 0���,��� 1���,��� ������� ���,��� ��
��� 0�
���� 0�
�,��� ��:���� ����,��� � �,���

7IM!;I28 7IM!;[7�
7��I2\ 7��[7�


